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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev investiéniho fondu

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond“)

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vioZka 21463,
zapsano 29. bifezna 2016

Identifika¢ni Cislo: 049 39 361

Celetna 988/38, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1

Predstavenstvo

Miriam Stowasserova, dat. nar. 26. Unora 1968, trvale bytem 81102 Bratislava, Prvosienkova
7090/5, Slovenska republika

Tomas Bal(n, dat. nar. 17. prosince 1986, trvale bytem 08005 Presov, Lomnicka 6759/28,
Slovenska republika

Mahir Bucuk, dat. nar. 20. kvétna 1984, trvale bytem Uzbecka 1463/1, Vrovice, 101 00 Praha 10

Dozoréi rada

Adriana Jurkovd, dat. nar. 4. &ervna 1975, trvale bytem 81105 Bratislava, Zilinska 2961/18,
Slovenska republika

Antonin Pfleger, dat. nar. 7. Gnora 1980, trvale bytem Poupétova 869/8, Hole$ovice, 170 00 Praha
7

Jaroslav Jagercik, dat. nar. 20. prosince 1980, trvale bytem 84101 Bratislava - mestska &ast
Dubravka, Koprivnicka 3401/9E, Slovenska republika

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI

Fond se stal 20. 3. 2019 samospravnym investiénim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investiénich
spoleCnostech a investi¢nich fondech a je opravnén sam obhospodarovat svij majetek.

C. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

©oul

Obchodni firma

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spolecnost“)

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985:
Identifikaéni &islo: 279 11 497

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Uzaviené smiouvy

Mezi Fondem a Spole¢nosti byly uzavieny dne 21. 3. 2019 Smlouva o administraci a Smlouva o
povéreni vykonem nékterych &innosti.

D. UDAJE O OSOBE, KTERA ZAJISTUJE SPRAVU FONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti
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Fond nepovéfil spravou majetku tfeti stranu.

E. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
FONDU

v pribéhu Géetniho obdobi

Profil Fondu

Fond by! zalozeny jako akciova spole¢nost zakladatelskou listinou ve formé notafského zapisu dne
9. 3. 2016. Fond vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku dne 29. 3. 2016. Rozhodnuti o udéleni
povoleni k &innosti Fondu bylo vydané Ceskou narodni bankou dne 21. 3. 2016 pod ¢&. j.
2016/033572/CNB/570 a nabylo platnost dne 18. 3. 2016.

Fond se stal dne 20. 3. 2019 samospravnym uzavienym investiénim fondem kvalifikovanych
investorll podle § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni své&fenych
prostiedk(i v souladu se Zakonem o kolektivhim investovani a statutem Fondu a to pfimym anebo
nepfimym investovanim do pohledévek v regionu stfedni a jihovychodni a vychodni Evropy —
zejména investovanim do pohledavek po splatnosti a dluhovych nastrojl, resp. cennych papird
a majetkovych Ucasti na obchodnich spole¢nostech, které jsou napojené na penézni toky plynouci
z portfolii pohledavek v IhGté resp. po Ih(té splatnosti. Primarné se portfolia skladaji z pohledavek
ze spotiebitelskych Gvérl, avérl vyplyvajicich z kreditnich karet, hypoték, korporatnich avéri, SME
Gveérh a leasingovych pohledavek. Uvedena aktiva generuji pravidelny ¢&i nepravidelny vynos, resp.
zabezpeduji uchovani hodnoty.

Ekonomickeé vysledky

V této &asti nasleduje pirehled hlavnich finanénich ukazatell, kterych Fond doséahl v roce 2020.
Detailni prehled a komentar k finanénim vysledkiim se nachazi v individualni uéetni zavérce za rok
2020, ktery byl patym rokem existence Fondu.

Vynosy, naklady, ziskr

Dominantni polozkou ve vynosech Fondu za rok 2020 jsou Urokové vynosy plynouci z poskytnutych
iy uvérl, investice do korporatnich portfolii pohledavek, spoleénostem Serraghis Loan Management
Ltd. (Rumunsko — ,Clocke" a ,Rosie"), Momentum Credit (Madarsko — ,Taurus®), APS
Onyx doo Beograd - Stari Grad (Srbsko — ,ONYX*), HoldCo Two doo Beograd-Stari Grad (Srbsko —
,SAVKA" a ,SAVKA II".); APS Capital Group s.r.0. (Madarsko — ,Rosie II*), BORA HoldCo{Bosna a
Hercegovina — ,Bolero”), ARS ARCTOS CAPITAL s.r.o. (CR - ,Arctos®, ,Arctos II* a ,Arctos I1I),
HoldCo East d.o.0. (Cerna Hora — ,TARA*) a ii) nakoupenych dluhopistl v ramci nepiimych investic
do korporatnich portfolii pohledavek emitovanych G¢elovou spole¢nosti APS Delta S.A.
v (Rumunsku - ,TOKYGQ*, ,Rosemary" a ,MARS"), (Chorvatsku - ,SUNRISE" a ,Aquarius"); (Srbsku
a Cerné Hote - ,Emerald“) a SETA Securitisation S.A.R.L. (Bosna a Hercegovina — ,Bolero“) které
dosahly urovné 125 mil. CZK. a zisk z finanénich transakci 39 mil. CZK. Fond financuje svoje
investice hlavné prostrednictvim dluhovych nastrojii — konkrétné formou Gvérd pfijatych od jeho
akcionaill, resp. kratkodobou emisi viastnich smének. Na strané nakladl Fondu za rok 2020
piedstavuji urokové naklady 13 mil. CZK hlavni nakladovou poloZku. Po zohlednéni provoznich,
spravnich nakladl, nakladl souvisejicich s bankovnimi, manazerskymi poplatky a odpisy
pohledavek, jejichZ vy$e dosahla vice jak 24 mil. CZK Fond vykazal za rok 2020 zisk pfed zdanénim
126 mil. CZK.
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Struktura aktiv a pasiv

Utetni hodnota aktiv, resp. pasiv Fondu k 31.12.2020 dos4hla drovné 802 mil. CZK. V ramci aktivni
strany bilance pfedstavuji dominantni polozku pohiedavky z poskytnutych Gvérii spolednostem
Serraghis Loan Management Ltd. (,Clocke" — 41 mil. CZK, ,Rosie“ — 29 mil. CZK), Momentum Credit
(»Taurus® — 62 mil. CZK), APS Onyx doo Beograd - Stari Grad (,ONYX" — 134 mil. CZK), HoldCo
Two doo Beograd-Stari Grad (,SAVKA" — 15 mil. CZK, ,SAVKA II* — 3 mil. CZK), APS Capital Group
s.r.o. (,Rosie II* — 38 mil. CZK), BORA HoldCo ( ,Bolero* — 86 mil. CZK), HoldCo East d.o.o. (, TARA"
— 30 mil. CZK) a pohledavky vyplyvajici z nakoupenych dluhopisti emitenta APS Delta S.A.
(-, TOKYQO" ~ 31 mil. CZK, ,Rosemary" — 42 mil. CZK, ,SUNRISE" - 4 mil. CZK, ,Aquarius" — 51 mil.
CZK, ,MARS" — 191 mil. CZK, ,Emerald" ~ 2 mil. CZK) a SETA Securitisation S.A.R.L. (,Bolero" — 5
mil. CZK). Pasivni strana je tvotfena zavazky vyplyvajici z pfijatych Gvért od akcionart (174 mil.
CZK).

Investice a budouci investice

Fond od svého zaloZeni do 31.12.2020 realizoval osmnact nepiimych investic do pohledavkovych
portfolii ve stfedni a jihovychodni Evropé v celkové vysi 86,7 mil. EUR. Pohledavky byly nakoupené
za vyrazné nizsi cenu, nez byla jejich nominalni hodnota.

Portfolio Clocke

Typ korporatni uvéry

Datum realizace investice 21.4.2016

Prodavajici Banca Comerciala Romana S.A. a Suport Colect
S.R.L.

Zemé Rumunsko

Podéet pohledavek 298 ks
Podil Fondu na investici do portfolia Clocke
predstavoval 100%; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou Gvérd spole&nosti

Serraghis Loan Managment Ltd jako nabyvatele
porfolia.

Fond je jedinym investorem do portfolia Clocke. Jedna se o atraktivné ocené&né mensi zajisténé
portfolio nesplacenych korporatnich pohledavek = 98 dltznikil, nominalni hodnota ptiblizné 128,4
mil. EUR; zabezpetené 184 nemovitostmi s celkévou trzni hodnotou udavanou prodavajicimi 37,7
mil. EUR. Nejvétsi pocet nemovitosti je v kategorii ,Residential® (88), pficemz nejvétsi podil na trzni
hodnoté portfolia udavané prodavajicimi maji-nemovitosti ,Industrial* (18 z celkovych 37,7 mil. EUR).
Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole&nost Asset Recovery Debts S.R.L.

Portfolio Tokyo

Typ korporatni avéry

Datum akvizice 27.5.2016

Prodavajici Banca Comerciala Romana S.A.
Zemé Rumunsko
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Pocet pohledavek 9.491 ks

Nakup dluhopisti emitovanych Sekuritizaéni

spole¢nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
,TOKYO") — prostiedky ziskané emisi dluhopisi
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
,TOKYQ") poskytla ve formé Gvéru ucelové

Forma investice spole¢nosti TONESCU FINANCE S.A.R.L. s cilem
spolufinancovani i) nakupu pohledavkovych portfolii
TOKYO po Ih(té splatnosti od rumunské spoleénosti
Banca Comercial Romana S.A. aii) nakladu, které
vznikly, popf. vzniknou v souvislosti s odkupem
portfolia TOKYO.

Podkladové aktivum na drovni UCelové spole¢nosti TONESCU FINANCE S.AR.L. tvofi velké
korporatni pohledavky s nominaini hodnotou 440 mil. EUR (382 ks), pohledavky viéi malym a
stfednim podnikiim s nominalni hodnotou 475 mil EUR (2.151 ks), mikro pGjéky s nominalni
hodnotou 316 mil. EUR (6.912 ks), pohledavky vici real estate developerim s nominalni hodnotou
188 mil EUR (46 ks). Na portfoliu TOKYO ma Fond 6,96 %. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
rumunska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L. podkladové aktivum na Grovni
a&elové spole¢nosti — tvofi velké korporatni pohledavky s nominalni hodnotou — pohledavky vigi
malym a stfenim podnik{im.

Portfolio Rosie

Typ korporatni tvéry
Datum realizace investice 22.6.2016
Prodavajici Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
_ 1 Romana S.A. o
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 137
Podil Fondu na investici do Portfélia Rosie
.p—il‘edstavgval 100% samotna in;/estice byla o
Forma investice - | zrealizovana formou poskytnuti dvou tvérQ -
_ | spole¢nosti Serraghis Loan Managment Ltd jako -
nabyvatele portfolia.
Pocet kolaterall 133

Fond je jedinym investorem do portfolia Rosie. Jedna se o nepfimou investici Fondu do mensiho
zajisténého portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 137 pohledavek,
nominalni hodnota pfiblizné 23,7 mil. EUR, zabezpeenych 133 nemovitostmi s celkovou trZzni
hodnotou udavanou prodavajicimi 17,6 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska
spole¢nost Asset Recovery Debts S.R.L.
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Portfolio Rosemary

Typ

korporatni tvéry

Datum akvizice

27.6. 2016

Banca Comerciala Intesa Sanpaolo

Prodavajici

Romana S.A.
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 1.709 ks

Forma investice

Nakup dluhopist emitovanych Sekuritiza&ni
spolecnosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
.Rosemary"“) — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
.Rosemary*) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Rosemary po Ih(ité
splatnosti od rumunské spoleénosti Banca
Comerciala Intesa Sanpaolo Romana S.A. a ii)
nakladu, které vznikly, popf. vzniknou v souvislosti

s odkupem portfolia Rosemary.

Portfolio se skiada z 1.709 pohledavek vici 1.251 dluznikiim, z kterych vic jak 80 % tvofi korporatni
pohledavky (1.431 ks). Portfolio je z hlediska velikosti a hodnoty kolateral(l znagné diverzifikovang,
pfi¢emz priimérna trzni hodnota kolateralli udavana prodavajicim byla 112 tis. EUR, 295 z celkového
poctu 1.251 kolateralt mé trzni hodnotu vic jak 100 tis. EUR. Portfolio je geograficky diverzifikované:
cca 64 % nemovitosti se nachazi v krajskych méstech anebo Bukuresti. Na portfoliu Rosemary ma
Fond podil 45,88 %. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spolegnost Asset Portfolio

" Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Sunrise

Typ

korporatni Gvéry

Datum akvizice

20.1. 2017

Prodavajici Hrvatska postanska bénka d.d.
© Zemé Chorvatsko o
Pocet pohledavek 404 ks -

Forma investice

Nakup dluhopisli emitovanych Sekuritiza¢ni
spole¢nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
+~SUNRISE") — prostiedky ziskané emisi diuhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
+SUNRISE") pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii po Ihiité splatnosti od
chorvatské spole¢nosti Hrvatska postanska banka
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| d.d. a ii) naklad, které vznikly, popt. vzniknou
v souvislosti s odkupem portfolia SUNRISE.

Portfolio se sklada ze 404 pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 142,6 mil. EUR, které jsou
zajisténé 105 nemovitostmi. Na portfoliu Sunrise ma Fond podil 10 %. Spravu a inkaso pohledavek
realizuje chorvatskéa spoleénost Asset Portfolio Servicing Croatia.

Portfolio Taurus

Typ korporatni avéry
Datum akvizice 16. 3. 2017
Prodavajici Unicredit Hungary
Zemé Madarsko

Pocet pohledavek 4660 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Taurus
predstavuje 20%; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou uvéru spoleénosti Momentum
Credit Pénzligyi Zartkérlien Mikodo

Részvénytarsasag jako nabyvateli porfolia.

Fond je 20% investorem do portfolia Taurus. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Madarsku — 4660 pohledavek, nominaini hodnota
pfiblizng 138,9 mil. EUR, zajisténych 3260 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
madarska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kit.

Portfolio Aquarius

Typ korporatni avéry
Datum akvizice 26.5. 2017
Prodavajici Zagrebacka banka d.d.
Zemé Chorvatsko

Pocet pohledavek 1780 ks

- Nakup dluhopist emitovanych SeKuritizaéni
spoleénostLAps: Delta S.A., (jménem kompartmentu
JAquarius*)— prostfedky ziskané emisi diuhopist
nasledné sgolec":_nost APS Delta S.A. (kompartment
Forma investice S2Aquarius“) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Aquarius po lhiité
splatnosti od chorvatské spole¢nosti Zagrebacka
banka d.d. a ii) nakladu, které vznikly, popf.

vzniknou v souvislosti s odkupem portfolia Aquarius.
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Portfolio se sklada z 1780 pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 579,7 mil. EUR, které jsou
zajisténé 2030 nemovitostmi. Na portfoliu Aquarius ma Fond podil 6,8 %. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje chorvatska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Croatia.

Portfolio Onyx

Typ korporatni Gvéry

Datum akvizice 31. 8.2017

Prodavajici HETA Asset Resolution GmbH
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 273 ks

Podil Fondu na investici do portfolia ONYX

. predstavuje 37,5%; samotna investice byla
Forma investice ) i
zrealizovand formou Gvéru spole¢nosti APS ONYX

doo Beograd - Stari Grad jako nabyvateli porfolia.

Fond je 37,5 % investorem do portfolia ONYX. Jedna se o nepiimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledévek v Srbsku — 273 pohledavek, nominalni hodnota
priblizne 227,5 mil. EUR, zajisténych 193 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
srbska spolecnost Asset Portfolio Servicing Beograd RS.

Portfolio Savka

Typ korporatni Gvéry

Datum akvizice 10. 11. 2017

Prodavajici Banka Intesa a.d.Beograd
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 1084 ks

Podil Fondu na investici do portfolia SAVKA

) ) pfedstavuje 50%; samotna investice byla
Forma investice ) . . 5 X
zrealizovana formou Uvéru spoleénosti HoldCo Two

s - : doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia.

Fond je 50 % investorem do portfolia SAVKA. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku ~ 1084 pohledavek, nominalni hodnota
priblizné 114,7 mil. EUR, zaji$ténych 128 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
srbska spolecnost Asset Portfolio Servicing Beograd RS.

Portfolio Rosie Il.

Typ korporatni uveéry
Datum akvizice 10.11. 2017
Prodavajici Raiffeisen Bank Zrt Hungary

|
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Zemé Madarsko
Pocet pohledavek 2838 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Rosie Il.

) predstavuje 20%; samotna investice byla
Forma investice . _ )
zrealizovana formou Gvéru spoleénosti APS Capital

Group s.r.o. jako nabyvateli porfolia.

Portfolio se sklada z 2838 pohledavek v nominalni hodnoté piiblizné 80,4 mil. EUR, které jsou
zajisténé 2704 nemovitostmi. Na portfoliu ROSIE 1l ma Fond podil 20 %. Spravu a inkaso pohledavek
realizuje madarska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kit.

Portfolio Savka Il.

Typ korporatni Gvéry

Datum akvizice 26.12. 2017

Prodavajici Banka Intesa Akcionarsko Drustvo Beograd
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 2 ks

Podil Fondu na investici do portfolia SAVKA 2

) ) piedstavuje 50%; samotna investice byla
Forma investice _ ) s L
zrealizovana formou tvéru spole¢nosti HoldCo Two

doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia.

Fond je 50 % investorem do portfolia SAVKA 2. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 2 pohledavky, nominaini hodnota
priblizné 3,7 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje srbska spole¢nost Asset Portfolio
Servicing Beograd RS.

Portfolio Mars

Typ korporatni a hypote¢ni (véry

Datum akvizice - : 10.05.2018 : B -
Erodéj/ajici ‘ Alpha Bank A.E. a Alpha Bank Romani‘a S.A
Zemé Rumunsko -

Bodet pohiedavek 502ks -

Podil Fondu na investici do portfolia MARS
ptedstavuje 15,62%; samotna investice byla

) zrealizovana formou nakup dluhopist emitovanych
Forma investice )
sekuritizaéni spole¢nosti APS Delta S.A.,
(kompartment ,MARS"), ktera ¢ast ziskanych

prostiedkl nasledné pouzije k financovani a)

]
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nakupu pohledavkovych portfolii po Ihité splatnosti
od spole¢nosti Alpha Bank A.E. a Alpha Bank
Romania S.A. (portfolio PHOBOS) a naklad(, které
vznikly, popf. vzniknou v souvislosti s odkupem
porfolia, b) zbylou ¢ast prostiedkil pouzije

k financovani nakupu smének od spole¢nosti A1
Carpi Finance S.A., ktera ¢ast prostiedk(l pouzije na
financovani ba) nakupu pohledavkovych portfolii po
Ihaté splatnosti (portfolio MARS NPL) a nakladq,
které vznikly, popf. vzniknou v souvislosti

s odkupem portfolia a ¢ast pouzije na bb) poskytnuti
uvéru spole€nosti APS Consumer Finance IFN,
ktera prostfedky pouzije k nakupu pohledavkovych
portfolii pred IhGtou splatnosti (portfolio MARS PL) a
nakladu, které vznikly, popf. vzniknou v souvislosti

s odkupem porfolia.

Fond je 15,62 % investorem do portfolia Mars. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zaji$téného
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 592 pohledavek, nominaini hodnota
priblizné 294,3 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole¢nost APS Romania.

Portfolio Emerald

Typ

korporatni tUvéry

Datum akvizice 16.07.2018

Prodavajici HETA Asset Resolution

Zemé Srbsko a Cerna Hora : -
Pocet pohledavek 12 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Emerald

-pfedstavuje 45,5%; samotna investice byla . .- -

zrealizovana formou nakup dluhopis emitovanych -
sekuritizagni spoleénosti APS Delta S.A., -
spolecnost s ruéenim omezenym zaloZzené a
fungujici dle lucemburského prava, registrované u
lucemburského registru obchodu a spole¢nosti pod
tislem B 204416 a se sidlem na adrese 1, rue Jean

Piret, L-2350 Luxemburg (kompartment ,Emerald").

Fond je 45,5 % investorem do portfolia Emerald. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zaji$téného
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku a Cerné Hore — 12 pohledavek, nominalni
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hodnota priblizng 82,9 mil. EUR, zaji$téné 5 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
srbska spole¢nost APS d.o.o. Beograd.

Portfolio Bolero

Typ korporatni uvéry, nemovitosti
Datum akvizice 15.06.2018

Prodavajici HETA Asset Resolution AG
Zemé Srbsko, Bosna a Hercegovina
Pocet pohledavek 1.468 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Bolero
piedstavuje 9,18%; samotna investice byla
zrealizovana formou nakupu diuhopisdl emitovanych
sekuritizaéni spole¢nosti SETA SECURITISATION
S.A R.L., (kompartment ,Bolero*) a poskytnuti Gvéru
spolecnosti BORA HoldCo d.o.o.

Forma investice

Fond je 9,18 % investorem do portfolia Bolero. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu 129
nemovitosti a do zaji$téného portfolia nesplacenych pohledavek v Srbsku a Bosné a Hercegoving,
1468 pohledavek, nomindlni hodnota pohledavek pfiblizné 420 mil. EUR, zajisténe 741
nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizujou spole¢nosti APS d.o.o. Beograd a APS BH
d.o.o.

)
“
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Portfolio Tara

Typ korporatni a retailové Uvéry
Datum akvizice 27112018

Prodavajici HETA Asset Resolution AG
Zemé Cerna Hora

Pocet pohledavek 600 ks

Podil Fondu na investici do portfolia TARA
piedstavuje 3,9426%; samotna investice byla
Forma investice zrealizovana formou poskytnuti Gvéru spole¢nosti
HoldCo East d.0.0., spolec¢nosti s ru¢enim

omezenym, zaloZené dle prava Cerné Hory.

Fond je 3,9426 % investorem do portfolia Tara. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu 172
nemovitosti a investici do zajisténého portfolia nesplacenych pohledavek v Cerné Hore, 600
pohledavek, nominalni hodnota pohledavek pfiblizné 192 mil. EUR, zaji$téné 389 nemovitostmi.

Uvér Arctos |, II, i

Dluznik APS ARCTOS CAPITAL s.r.o.
Datum prvniho ¢erpani 3.10.2018

Castka &erpani 3.045.137 EUR

Urokova sazba 12 % p.a.

Splatnost 31.5.2029

Fond planuje pokragovat ve svych investicich i v nasledujicim obdobi.

Popis trhii - -3 -

Celkové se otekava, Ze uroven aktiv na_trhu:pohledévek po Ihiité splatnosti zUstane v regionu
stfedni a jihovychodni Evropy velice silna. Nékteré trhy jsou stale zralej$i vzhledem k tomu, Ze se
néktefi prodejci nyni zaméfuji na prodej nejvykonngjsich &asti svych neklicovych aktiv.

Fond se zamé&fuje na investovani ziskanych prostiedki v rdmci oblasti stfedni a jihovychodni Evropy
(CEE), a to zejména do zajist&nych portfolii. Trh pohledavek po Ihté splatnosti v CEE mé potencial,
aby i do budoucna rostl, coZ potvrzuje vyrazny zajem investorli i objem transakci realizovany
v minulych letech. O¢ekavame, Ze v nasledujicich letech trh pohledavek po Ihiité splatnosti v ramci
CEE poroste proporcionalné v dlsledku pretrvavajici zatéze na bilanci bank ve formé pohledavek
po Ihiité splatnosti.
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F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu Géetniho obdobi

V daném obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitdfem byla po celou dobu existence Fondu Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, viozka 1171 (dale jen ,Depozitai). Depozitaiska smlouva byla uzaviena mezi
Depozitafem a Fondem dne 21. 3. 2019.

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uiloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitai Fondu.

I UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

o ok
!
Y|
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J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ugely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Porizovaci cena v tis. K¢ Rediné hodnota v tis. K¢

k 31. 12. 2020

Pohledavky Serraghis Loan 241.647 40.541
- projekt Clocke

Diuhové cenné papiry APS Delta 197.373 31.273
- projekt TOKYO

Pohledavky Serraghis Loan 42.212 28.862
- projekt Rosie

Dluhové cenné papiry APS Delta 403.143 41.767
- projekt Rosemary

Diuhové cenné papiry APS Delta 30.330 3.651
- projekt SUNRISE

Pohledavky Momentum Credit 141.731 62.166
- projekt Taurus

Dluhové cenné papiry APS Delta 114.503 50.925
- projekt Aquarius

Pohledavky APS Onyx doo Beograd - Stari Grad 348.537 137.264
- projekt ONYX

Pohledavky HoldCo Two doo Beograd-Stari Grad 63.131 15.111
- projekt SAVKA

Pohledavky APS Capital Group 57.540 38.368
- projekt Rosie .

Pohledavky HoldCo Two doo Beograd-Stari Grad 7.991 2.711
- projekt SAVKA Il

Dluhové cenné papiry APS Delta 364.988 190.741
- project MARS

Pohledavky BORA HoldCo 140.384 85.741
- projekt Bolero -

Diuhové cenné papiry SETA Securitisation S.A.R.L. 1.112 4.673

- - projekt Bolero —

Diuhove cenné papiry APS Delta 5.835 1.777
- projekt Emerald

Pohledavky APS Arctos Capital s.r.o. 77.921 35.668
- projekt Arctos, Arctos Il., Arctos Ill.

“"Pohledavky HoldCo East d.o.o. ‘ ToF “40.067 T 29.823

- projekt TARA -

Poznamka k ocenéni portfolia ONYX:

Ocenéni portfolia ONYX ma rlizné hodnoty v iéetnictvi a v ocenovaci zpravé (dle G&etnictvi je
hodnota nizsi, neZ dle ocefiovaciho modelu) a to z diivodu, Ze pijcka ONYX se ocefiuje nab&hlym
urokem a jen se otestuje na pfedmét poklesu hodnoty ve formé opravné polozky.

Projekt OnYX je rozdéleny do dvou fazi. 1. Faze za¢ina pfevedenim podill ve spoleénosti Project
One doo a vyplatou dividend. Rozdil mezi G&etni hodnotou pljéky a realnou hodnotou investice
(dle ocenovaciho modelu) je tvoien nevyplacenymi budoucimi dividendami. Z tohoto dlivodu se
nepfecefiuje uCetni hodnota portfolia ONYX smérem nahoru (na hodnotu ocenéni podie
ocefiovaciho modelu), jelikoZ tato Uprava neni povolena CUS.
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Hodnota akcie

VYVOJ HODNOTY AKCIE FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

vyjadfeny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadreny v grafické podobé,
pokud investi¢ni fond podle svého investi¢niho cile takovy index sleduje
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L. SOUDNIi NEBO ROZHODGCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu pFevySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl vrozhodném obdobi ugastnikem 2adnych soudnich nebo rozhodgich sporl
prevysujicich 5 % hodnoty majetku Fondu.

M.  HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNi AKCII

V rozhodném obdobi zadné podily na zisku vyplaceny nebyly.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na udaje o dplaté za vykon éinnosti depozitafe, administratora, hiavniho podpurce a
auditora, a udaje o dal$ich nakiadech &i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na &innost depozitafe ve vysi 581 tis. K&, naklady na
c¢innost obhospodarovani a administratora ve vysi 756 tis. K&, naklady na audit, G&etni a dafiové
poradenstvi ve vy3i 286 tis. K¢ a naklady na pravni poradenstvi 124 tis. K&.

0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SO0B,
které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v G&etnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje

o podtu pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a Gdaje o pfipadnych odménéach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdove a obdobné naklady Fondu za rok 2020 &ini 1 633 tis. K&. Poget zaméstnancl a vedoucich
osob Fondu v roce 2020 byl ti.

Spolecnost nevyplatila zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichZ &innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pribéhu-roku 2020 nevyplacel zadné odmény vyplécené obhospodarovatelem investigniho
fondu tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichZ &innost ma podstatny vliv na rizikovy profil
tohoto fondu. -
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Q. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY FONDU

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020

Aktiva
AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
3. Pohledivky za bankami 4952 8 694
z toho: a) splatné na pozadani 4952 8 694
4, ?ohledavky za nebankovnimi 434 969 496 001
subjekty
Z toho: b) ostatni pohledavky 434 969 496 001
5. Dluhové cenné papiry 324 807 479 312
z toho: b) vydané ostatnimi osobami 324 807 479 312
11. Ostatni aktiva 37 657 58 870
13. Naklady p¥istich obdobi 0 1
Aktiva celkem 802 385 1042 878
Pasiva
tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
2. éavz:g!(y vii€i nebankovnim 173 866 533 957
subjektum
z toho: b) ostatni zdvazky 173 866 533 957
4, Ostatni pasiva 2 342 1493
8. Zikladni kapital ; . 2 000 - 2000.
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z piedchozich obdobi =05 428 453 382
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 118 749 52 046
Vlastni kapitél/éisté aktiva 626 177 507 428
Pasiva celkem 802 385 1042 878
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2020

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
1. Vynosy z irokii a podobné vynosy 124 579 140 252
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 63 396 62 255
i.é kll\;s;til;lady na droky a podobné 12 905 30 834
5. Niklady na poplatky a provize 7 744 7 786
6. Zisk/ztrata z finanénich transakei 38 850 -32 780
8. Ostatni provozni naklady 549 56
9. Spravni naklady 3554 3579
z toho: a) naklady na zaméstnance 1634 960
z toho: b) ostatni spravni naklady 1221 2619
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP 12 627 9909
19. Zisk z béZné ¢innosti pired zdanénim 126 050 55308
23. Daii z piijmu 7301 3262
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 118 749 52 046
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 sb., o Géetnictvi

A FINANCNi A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Bezprecedentni bezpeénostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni $ifeni pandemie Covid-19
zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem pies podnikatele az po zaméstnance. Pfijatymi
restrikcemi byla postizena vétsina ekonomickych sektorll a dopad na domaci &i svétovou ekonomiku
se da v tuto chvili jen st&zi odhadovat. Vedeni Fondu si uvédomuje, Ze zavaznost ekonomickych
dopadll je zavisla na rozsahu a dobé trvani restriktivnich opatieni, a proto prib&zné sleduje vyvoj
boje s pandemii v CR i ve svété.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond se zaméfuje na maximalizaci ziskl plynoucich z aktiv v souladu se statutem Fondu a s
ohledem na aktualni vyvoj na finan¢nich trzich. V této aktivité¢ bude pokraovano i v nasledujicich
letech.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Za Uc¢elem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:
a) Trzni riziko — Spole¢nost jej Fidi monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limitd, dale
jej Fidi v pribéhu investi¢niho procesu a za pomoci efektivniho vyuziti derivata.
by Uvérové riziko - toto riziko Spoleénost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou Uroveni ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vigi
jednotlivym protistranam a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
¢) Riziko vyporadani - toto riziko je minimalizovano zejména vyb&rem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systéml a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oetfenim kvalitnimi pravnimi
instituty.
d) Riziko nedostatecné likvidity - soucasti systému fizeni rizik je i systém fizeni likvidity.
V pfipadé krize likvidity je mozné ziskat penézni prostfedky prodejem likvidnich finanénich

aktiv, repo obchodem s relevantnimi investi€nimi instrumenty, pljckou Ci prodeJ_em realnych

aktiv.

e) Meénové riziko - ménové riziko je podmnozinou rizik trZnich, jejichz metody fizeni jsou
popsany vyse.

f) Riziko spojené s jednotlivymi typy finanénich derivatl, které Fond hodl& nabyvat - rizika
spojena s finanénimi typy derivatl jsou v zasadeé rizika trzni, a to bud ménova &i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. Fond vyuziva derivaty
pfedevsim k zajisténi trznich rizik.

g) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je
svéfen do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluéuje, jiného opatrovani Depozitafi,
kterym je renomovana banka.

h) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spole€nosti.
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKClIi

Fond v rozhodném obdobi nenabyl viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostedi a
pracovné pravnich vztah(.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU PODNIKU
V ZAHRANICI

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahraniéni.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
15. Cervna 2021 . Miriam Stowasserova

b
'
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IIl. ZPRAVA O VZTAZICH

A STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OVLADAJICiMI A OVLADANOU OSOBOU A
MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

LOAN
MANAGEMENT
investicni fond, a.s.

INVESTFINANCE
Slovakia, a.s.

90%

MACHINERY
INVESTMENTS, a.s.

100%

Rudolf Koubek
100%

B. AKCIONARI FONDU

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35 968 176, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika, drzi 1.800.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 1.800.000,- K&, tedy podil
ve vy3i 90 %. ) )

LOAN MANAGEMENT |l, a.s., IC 47 255 684, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska

republika, drzi 200.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 200.000,- K&, tedy podilve
vy$i 10 %.

C.  OVLADAJICiOSOBA . -

vowh

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35 968 176, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika, drzi 1.800.000 kus( kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 1.800.000,- KC (slovy
jeden milion osm set tisic korun ¢eskych), tedy podil ve vy$i 90 %.

Machinery investments, a.s., IC 44 134 223, se sidlem Vajnorska 100/A, Bratislava 831 04,
Slovenska republika, drzi 1.002 kust kmenovych akcii spole¢nosti INVESTFINANCE Slovakia, a.s.,
a.s. v celkové hodnoté 1.000.000,- EUR (slovy jeden milion EUR), tedy podil ve vysi 100 %,
v dusledku ¢ehoz drzi nepiimou kvalifikovanou ugast na Fondu ve vysi 90 %.

Mgr. Rudolf Koubek, nar. 22. 10. 1966, bytem Hodalova 10, Bratislava 841 04, Slovenska republika,
drzi 10 kusli kmenovych akcii spole¢nosti MACHINERY INVESTMENTS, a.s. v celkové hodnoté
33.200,- EUR (slovy tficet tfi tisic dvé sté EUR), tedy podil ve vysi 100 %, v disledku ¢ehoz drzi
nepfimou kvalifikovanou u¢ast na Fondu ve vys$i 90 %.

| =
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D. SEZNAM OSOB OVLADANE STEJNOU OVLADAJICi 0SOBOU

Machinery Investments, a.s., ICO: 44 134 223, sidlo Vajnorska 100/A, Bratislava 831 04, Slovenska
republika,

PRIMEBRANDS, a.s., ICO: 47 255 803, sidlo Hoddlova 10, Bratislava-Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika, spoleénost vstoupila do likvidace dne 01.12.2019

Land Management, a.s., ICO: 31 395 643, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska republika,

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., ICO: 35 968 176, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s., ICO: 049 39 361, sidlo Celetna 988/38, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, Ceska republika,

ALT PROGRES, spol. sr.0. v likvidacii, ICO: 36 379 484, sidlo Mostové 2, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, v likvidaci,

Royal Management Services, a.s. v likvidacii, ICO: 45 948 259, sidlo Tomasikova 30, Bratislava 821
01, Slovenska republika, v likvidaci,

Serraghis Loan Management Ltd, ICO: HE257931, Afentrikas 4, Afentrica Court, 6018 Larnaca, Kypr
Lunez one s.r.o., ICO: 241 98 650, Pobiezni 249/46, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
APS Finance E.0.0.D., ICO: 202159149, 81 B Bulgaria blvd., office 3, 01404 Sofia, Bulharsko

Serraghis Asset Management SA, ICO: RO15421741, Bucharest, 246 C Calea Floreasca, SkyTower
building, 11th/12th floor, Rumunsko

E. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ulohou Fondu je rozvijet aktivity na finan&nich trzich, zhodnocovat a investovat viozené prostiedky.
Cinnost Fondu je nezavisla na &innosti ostatnich propojenych osob.

F. ZPUSOB A PROSREDKY OVLADANI

‘Zplsob a prostiedky ovladani jsou v souladu se zakonem. Ovladajici osoby je uskute&iuji vykonem
akcionaskych prav, prostrednictvim vykonu funkce &lenil predstavenstva — Mgr. Rudolfa Koubka
(pfedseda predstavenstva) a vykonu funkce ¢lenl dozoréi rady — Petry Hlavicové, Juraje Hlavicu a
Soni Nafové.

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostiednictvim rozhodovani valné hromady a
prostfednictvim statutarniho a dozor&iho organu.

Ovladajici osoba mlze navrhnout své zastupce do organit oviadané osoby.

Zastupci ovladajici osoby v organech spolec¢nosti se jako ¢lenové organl podili na pinéni povinnosti
stanovenych pravnimi pfedpisy pro obchodni korporace véetné obchodniho vedeni, resp. kontrolni
ginnosti
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G. PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim Géetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zidjmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pifesahuje 10 % vilastniho kapitalu
Fondu zjisténého podie posledni Gcetni zavérky.

V icetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2020 nebyla ugin&na na popud &i ve prospéch
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. nebo dal$ich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednani
tykajici se majetku pfesahujiciho 10% vlastniho kapitalu Fondu:

H. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou

V G&etnim obdobi konéicim dne 31. prosince 2020 byly platnymi tyto smlouvy mezi Fondem a
osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:

- Zmluva o tvere 3/2017 ze dne 26. 6. 2017 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse tvérového ramce 4.110.684,59 EUR,

- Zmluva o Gvere 5/2016 ze dne 26. 8. 2016 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy8e uvérového ramce 122.000 EUR,

- Zmluva o uvere 1/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe uvérového ramce 2.170.778 EUR,

- Zmluva o Uvere 2/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e Gvérového ramce 271.478 EUR,

- Zmluva o Uvere 3/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse uvérového ramce 2.168.530 EUR,

- Zmluva o Uvere 1/2019 ze dne 25. 3. 2019 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe uvérového ramce 221.961,53 EUR,

- Zmluva o uvere 3/2019 ze dne 26. 9. 2019 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e uvérového ramce 1.532.644,52 EUR,

- Zmluva o Uvere 4/2019 ze dne 26. 9. 2019 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse uvérového ramce 2.792.504,83 EUR,

Shora uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu pInéni téchto
smiuv v roce 2020 nevznikla Fondu Zadna Gjma.

I POSOUZENI, ZDA VZNIKLA FONDU UJMA A POSOUZENIi JENIHO VYROVNANI

Fondu nevznikla v disledku jednani a smluv uvedenych shora této zpravy o vztazich zadna Gjma.
Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly sjednany mezi
nezavislymi subjekty za stejnych & obdobnych podminek. U sluzeb, u nichZz neni mozné zjistit
obvyklé trzhi podminky, stanovily spolenosti cénu’fransakcé metodou relevantnich nakiadl a
pfiméfené ziskové pfirazky. )

J. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU S OVLADAJICi 0SOBOU

ze vztahii mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé A) této
zpravy o vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné nevyhody. Pro Fond je zaclenéni do tohoto
uskupeni naopak vyhodné, vzhledem k objemu zdrojd, kterymi seskupeni, resp. spole¢nost
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. disponuje, a které mohou byt alokovany do novych investic Fondu.
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Prohlaseni

Pfedstavenstvo Fondu prohlauje, Ze v této zpravé o vztazich uvedlo vdechny skutednosti
vyZadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni péde Fadného
hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély potiebné informace, uvedio
predstavenstvo Fondu ve zpraveé tuto skuteénost spolu s vysvétlenim.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

'\f )(0 s L

31. bfezna 2021 Miriam Stowasserova

¢ o=l
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IV. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE VYHL €. 52/2016
SB. PRILOHA €. 4 K VYHLASCE €. 244/2013 SB.

A UDAJE. O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU

ke kterym doslo v rozhodném obdobi

V priibé&hu rozhodného obdobi doslo v obchodnim rejstfiku ke zméné zapisovanych skute¢nosti.
Zména Clena predstavenstva, p. Dalibor Kolar byl nahrazen p. Mahirem Buc¢ukem. Zména &lena
dozor¢i rady, p. Tomas Chloupek byl nahrazen p. Jaroslavem Jager&ikem.

B. UDAJE O INVESTICNICH A ZAHRANICNICH INVESTIENICH FONDECH

které byly v rozhodném obdobi obhospodatovatelem obhospodafovany nebo administrovany

Fond je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakona o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

C. INFORMACE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
TOHOTO OBHOSPODAROVATELE SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU

které mély vliv na jeho hospodaisky vysledek v rozhodném obdobi

Jsou obsazeny v textu vyro&ni zpravy.

D. INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNiI RADY, DOZORCI
RADY A PORTFOLIO MANAZERECH TOHOTO OBHOSPODAROVATEL

véetné struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, a dale Gdaj o obdobi, po které tuto funkci nebo
¢innosti vykonavaji, nebo vykonavali

Jsou obsazeny v textu vyro&ni zpravy.

E. INFORMACE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL OBHOSPODAROVATEL FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI KVALIFIKOVANOU UCAST
byt jen po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim jejich identifikacnich udaji, vy$e a typu kvalifikované
Géasti a hospodaiského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou obhospodarovatei mél
kvalifikovanou uéast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici hospodarské vysledky téchto osob

ovéfené auditorem, uvede obhospodafovatel hospodafské vysledky auditorem neovéfené a tuto
skute¢nost vyznaci

Takové osoby nejsou. -

F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE SE NEUVADEJi PODLE PISMENE E. A KTERE
JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBI S TIMTO OBHOSPODAROVATELEM VE SHODE
S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU

*

Tak:ové 6soby nejsou. Spole¢nost, jez tvori s obhospodaf‘ovatele:m koncern jé popsana ve vyro¢ni
zpravé a ve Zpravé o vztazich. -

G. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH
jejichz Géastnikem v rozhodném obdobi byl nebo je tento obhospodarovatel na sviij i€et nebo na ucet
jim obhospodafovaného investiéniho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty majetku tohoto obhospodarovatele nebo investi¢niho fondu nebo
zahraniéniho investi¢niho fondu, jehoz se sporu tyka

Takové soudni nebo rozhod&i spory neexistuiji.

ECOVIS blf s.ro. geecovis
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H. INFORMACE O OSOBACH, KTERE BYLY VROZHODNEM OBDOBi TiMTO
OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

kterou zahrnuje obhospodafovani investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu, s uvedenim
jejich identifika¢nich Gdajt a jednotlivé &innosti, kterou byly povéfeny

Takové osoby nejsou.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
Phoisoper
15. ervna 2021 Miriam Stowasserova

|
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PRILOHA C. 1:

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNi ZPRAVE
A UCETNi ZAVERCE
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LOAN MANAGEMENT investic¢ni fond, a.s.

Zprava auditora o ovéfeni Uéetni zavérky
k 31. prosinci 2020
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 049 39 361

Wrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené UCetni zavérky spoleénosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni
fond, a.s. (dale také ,Spolecnost") sestavené na zakladé &eskych Uletnich predpisd,
kterd se sklada z rozvahy k 31.12.2020, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zmé&nach
vlastniho kapitalu za rok kondéici 31.12.2020 a pfilohy této Uletni zavérky, kterd obsahuje
popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje
0 Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru UGcetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolecnosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. k 31.12.2020, nakladd a vynosd
a vysledku jejiho hospodareni za rok konéici 31.12.2020 v souladu s &eskymi Géetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
dopInéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsédna v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni
zaveérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou
auditord Ceské republiky jsme na Spole€nosti nezavisli a spinili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivame se, 7e dlikazni informace, které
jsme shromazZdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zddraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bod& 20 pfilohy Géetni zavérky, kterd popisuje
potencionalni dopady v souvislosti s vyskytem viru COVID-19 na nasem Uzemi a jeho
pfipadny vliv na podnikatelské aktivity spole¢nosti. Tato skute&nost nepredstavuje
vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Uletni zadvérku a nadi zprédvu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni orgdn Spoleénosti.

ECOVIS bIf s.r.o., Betlémské ndmésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. IC: 276 08 875. Provozovna: Na Veseiou 962, Beroun,
266 01. Spole¢nost je zapséna v obchodnim rejstéiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, cddil C, viczka 118619,

ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Australia, Austria, Belgium, Bosniz and Herzegovina, Brazil,
Bulgaria, Chile, Ching, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Great Britain,
Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Isrzel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg,
Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, New Zealand, Norway, Peru, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia,
Saudi Arabie, Republic of Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan, Thailand,
Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates, Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its
own acts or omissicns, not those of any other entity. ECOVIS blf s.r.0. is a Czech Member Firm of ECOVIS. International.



Nas vyrok k Gcetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak sou&asti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani (Cetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu s pfislugnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpisti na formalini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
» ostatni informace, které popisuji skuteénosti, je? jsou téZ predmétem zobrazeni
v uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a
 ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkil a povédomi o Spoleénosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini)
vécné nespravnosti. V radmci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za déetni zévérku

Statutarni organ Spolenosti odpovidéd za sestaveni G&etni zavérky podavaijici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u&etnimi pFedpisy, a za takovy vnitFni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (&etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovéni (cetni zavérky je statutdrni orgdn Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze u&etni
zéveérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni G&etni zdvérky, s vyjimkou pfipadl, kdy
predstavenstvo planuje zruSeni Spoleénosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost neZ tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u&etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfenad mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyZe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech
v UCetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost.
Nesprévnosti mohou vznikat v dusledku podvod{ nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize realné predpoklddat, %e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, které uzivatelé u&etni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

WWw,ecovis.com/prague

N | www.ecovisblf.cz



Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gletni
zévérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v désledku
podvodu, je vétsSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdivd prohlaeni nebo obchdzeni
vnitfnich kontrol statutarnim orgadnem.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
uletnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni organ
Spolecnosti uvedlo v pFiloze Géetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutarnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromdazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze uletni zdvérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici
se schopnosti Spole€nosti nepfetrZité trvat vychazeji z dlikaznich informaci,
které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

° Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Getni zavérky, véetné
prilohy, a ddle to, zda Géetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§t&nich, kterd jsme v jeho prtbé&hu udinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 15.06.2021 /? ;i /
¢, I_/" //"ﬂ
ECOVIS blf s.r.o. Ing. Jan Blaha
Betlémské namésti 351/6 oc{?ﬁédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jmeénem spoleCnosti
evidencni Cislo opravnéni 471 evidencni ¢islo opravnéni 1673
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

ucetni zavérka
k 31. prosinci 2020



LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1

Identifikacni ¢islo: 049 39 361
Datum sestaveni: 15. ¢ervna 2021

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020
Aktiva

AKTIVA

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
3. Pohledivky za bankami 3 4 952 8 694
z toho: a) splatné na pozadani 4952 8 694
4, ?ohledavky za nebankovnimi 4 434 969 496 001
subjekty

Z toho: b) ostatni pohledavky 434 969 496 001
5. Dluhové cenné papiry 5 324 807 479 312
z toho: b) vydané ostatnimi osobami 324 807 479 312
11. Ostatni aktiva 37 657 58 870
13. Niklady priStich obdobi 0 1
Aktiva celkem 802 385 1042 878

Pasiva — —

tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
2. .Zavzzzky vuci nebankovnim ; 8 173 866 533 957
subjektium .
z toho: b) ostatni zdvazky - - 173 866 533 957
4. Ostatni pasiva - 9 2342 -1 493
8. Zakladni kapital 10 2 000 2 000
z toho: a) splaceny zakladni kapitél 2 000 2 000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z predchozich obdobi 505 428 453 382
15. Zisk/ztrata za icetni obdobi 118 749 52 046
Vlastni kapital/Cista aktiva 626 177 507 428
Pasiva celkem 802 385 1042 878

ECOVIS bif s.ro. Feecovis
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2020

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1

Identifikaéni ¢islo: 049 39 361
Datum sestaveni: 15. ¢ervna 2021

tis. K& Poznamka 31.12.2020 31.12.2019
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 11 124 579 140 252
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 63 396 62 255
121;’; kll\;i:ll;lady na uroky a podobné 12 12 905 30 834
5. Naiklady na poplatky a provize 13 7744 7 786
6. Zisk/ztrata z finanénich transakci 14 38 850 -32 780
8. Ostatni provozni niklady 15 549 56
9. Spravni naklady 16 3554 3579
z toho: a) ndklady na zamé&stnance 1634 960
z toho: b) ostatni spravni naklady 1221 2619
13. Odpisy, tvorba a pouZiti OP 17 12 627 9 909
19. Zisk z bézné ¢innosti pFed zdanénim 126 050 55 308
23. Daii z prijmi 18 7301 3262
24. Zisk za icetni obdobi po zdanéni 118 749 52 046

ECOVISblf s.ro. &2 ecovis
| Cerlificate no 471
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Identifikaéni &islo: 049 39 361
Datum sestaveni: 15. ¢ervna 2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2020

Zakladni

Kapitalové

Ocerovaci

zisk/

Nerozdélny Zisk/ztrata

tis. K¢ kapital fondy rozdily neuhrazena bezneho’ Celkem
. obdobi
Ztrata
Zastatek k 2 000 0 0 453382 52046 507428
31.12.2019
Zmény fondt 0 0 0 0
Cisty zisk/zrita za 0 0 0 52046 66703 118749
ucetni obdobi
Zustatek k
2 000 0 0 505 428 118 749 626 177

31.12.2020

tis. K& Zékladni  Kapitadlové  Oceiovaci Nerozdélny Zisk/ztrata  Celkem

kapital fondy rozdily zisk/ bézného
- - - -neuhrazena obdobi
ztrata

Zustatek B

k 31.12.2018 2 000 182568 0 417 954 35 428 637 950
Zmé&ny fondd 0 -182 568 0 0 0 -182568
Cisty zisk/ztrata

za udetni obdobi 0 0 0 35428 16 618 52 046
Zistatek

k 31.12.2019 2 000 0 0 453 382 52 046 507 428

ECOVIS bif s.ro. - &2 ecovis
Ceriiticate no 471
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ugetni zavarky
Rok kongici 31. prosince 2020

1 VSEOBECNE INFORMACE

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (déle jen ,Fond“) vznikl zapisem do seznamu
investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 29. 3. 2016 na zikladé zapisu do
Obchodniho rejstiiku ke stejnému datu. Fond je samospravnym investi¢nim fondem.

Fond je uréen pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, tedy pro osoby s nadpriimé&rnymi zkufenostmi s investovanim na kapitalovém
trhu veetné obchodovani s cilovymi aktivy. Fond je uréen pro investovani, mj. pravnické a fyzické
osoby, které pisemné prohlasi, Ze si jsou védomy rizik spojenych s investovanim do tohoto Fondu.

Zékladni kapital Fondu 2 000 000 K&.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svétenych
prostfedk méfeného v eskych korundch, zejména investovanim do cennych papiri, majetkovych
UCasti v obchodnich spole¢nostech a do jinych aktiv, kterd generuji pravidelny &i nepravidelny vynos
nebo zabezpetuji uchovani hodnoty a ktera nejsou finanénimi aktivy. Vedle investic do cilovych aktiv
bude Fond v souladu se Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech a Statutem
investovat do likvidnich finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostfedky Fondu.

Fond byl vytvoten na dobu neuréitou.

Fond povéfil administraci a vykonem né&kterych dalgich &innosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,,Spole¢nost®). Sidlo spolenosti je na adrese Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005, IC 279 11 497.

Fond se ke dni 20. 3. 2019 stal samospravnym fondem.

T
ECOVIS bif s.ro. &2 gcovis: |
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha Gdetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2020

2 UCETNIi POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni tietnictvi

Uletni zavérka byla pripravena na zakladé tGdéetnictvi vedeného v souladu se zékonem
&. 563/1991 Sb. o udetnictvi a prislusnymi nafizenimi a vyhliskami platnymi v Ceské republice.
Zéavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nékladi a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocettovanych realnou hodnotou.

Tato Gletni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaSkou Ministerstva financi CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich piedpist, kterou se stanovi uspofédani a obsahové vymezeni
polozek G&etni zavérky a rozsah tidajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Castky v ugetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Realné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenéach (finanéni zavazky). V ptipadé, Ze neexistuje aktivni
trh pro finanéni nastroj, Spoleénost stanovuje realnou hodnotu finanénich néstroji Fondu za pouZiti
ocefiovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za bé&znych trznich podminek, analyzy
diskontovanych pené&znich toki, opéni cenové modely a ostatni ocefiovaci metody bé€zné€ pouZzivané
tcastniky trhu. Ocetlovaci metody odraZi soufasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkam na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni Ucetni zavérky vedeni
Spolegnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né odrazeji soucasné podminky trhu
véetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi metodami:

(b) OkamZik uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni u¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéZiva; den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirii- den-provedeni platby,-
den zG&tovani piikazi Fondu, den piipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu z Gétu, den sjednéni a den
vypofadéni obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jifiymi derivaty.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

ECOVIS blf s.ro.  &8Ecovis:
2 Certificate no 471
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2020

2

UCETNI POSTUPY (pokratovini)
(b) Okamzik uskute¢néni u¢etniho pFipadu (pokradovini)

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdy% je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrugena
nebo skoni jeji platnost a ticetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho &4st vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v G&etnictvi, resp. jeho &4sti, ktery zanikl nebo byl pteveden
na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento zdvazek uhrazenou se ziétuje do nékladd nebo vynosii.

Spotové nékupy a prodeje cennych papiri a obdobnych finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode
dne vyporadani obchodu.

(c) Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti tétim nakladi a vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti Gi€tim nakladd nebo vynosi jsou cenné papiry, které
byly pofizeny s cilem realizovat zisk ze zmény hodnoty téchto cennych papirti. Fond investuje pouze
do cennych papirii, které splituji tuto definici.

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti Gitim nakladi nebo vynosi jsou nejprve ocetiovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci ndklady vynaloZené na jejich potizeni. Nasledné jsou
ocefiovany realnou hodnotou na zakladg trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty
z precenéni cennych papiri ocetiovanych realnou hodnotou proti 4étim nakladi nebo vynosi a
realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo ztrat& z finandnich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piislusnou burzou cennych
papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, e za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat. V ostatnich pfipadech jeredlnd hodnota odhadovéana jako &istd soudasna hodnota
penéznich toki zohledtiujici Gvérova a likvidni rizika.

Spole€nost pouziva ve svych modelech urtenych ke zji§téni realné hodnoty cennych papirt Fondu
pouze dostupné trzni idaje. Oceiiovaci modely zohlediiuji b&#né trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spolecnosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvétnim zpisobem zohledtiuji aktualni trzni

" podminky veetné relativni likvidity trhu a dvérového rozpéti: % -

(d) Vynosové a nakladové tiroky

Urokové vynosy pfedevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papiri a jejich casové
rozliSeni a irokové vynosy z poskytnutych piijéek. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovéany na
akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

(e) Pohledivky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot$ sniZené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se
odepisuji po skon&eni konkurzniho fizeni dluZnika.

3 Cerlificate no 471
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2020

2

UCETNI POSTUPY (pokradovini)

(e) Pohledivky (pokracovani)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad® toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je
vykazano spole¢né s néklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné poloZky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v
ptipadg€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfiemz slovo ”pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50

%,

*  je mozné provést piimé&fend spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepolet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi mé&né jsou Gétovany v tuzemské méné piepoltené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské meény v kurzu vyhlaSovaném CNB
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepo¢tu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné,
kromé& majetkovych ucasti v cizi méné&, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které je$té nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ofekavanych budoucich transakci, je
vykéazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Finan¢ni derivaty —

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
piecefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli diskontovanych penéznich

toki. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni redlnou -

hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajidtovaci Gigetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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LOAN MANAGEMENT investié¢ni fond, a.s.
Ptiloha idetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2020

2

UCETNI POSTUPY (pokratovini)

() Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych planii Spole¢nosti po dobu jeho predpokladané Zivotnosti.

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se G&tuji p¥imo do nakladd. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud zistatkovd hodnota aktiva
pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou &astku, je ziistatkova hodnota aktiva sniZena o
opravnou poloZzku na tuto zpétné& ziskatelnou &astku.

(j) Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefina spolednost®) je spolenost ovladand Fondem
zastoupena Spole¢nosti, v némz Fond miZe uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy
z ¢innosti spoleénosti.

Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi prredpisy
realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zm&ny realné hodnoty se (po zohlednéni datiovych vlivii) vykazuji pfimo
ve vlastnim kapitalu do okamzZiku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty pivodné
vykézané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zatétuji do vynosii nebo nakladi.

(k) Dan z pFijmu a odloZena dani

Dattovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze ode&ist

od splatné dang, tvofi souast datiového nakladu.

Splatnd dani zahrnuje odhad dang Vyp(;“:tenj';Z datiového zékladu s pouZitim dafiové sazby platnév

v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilt me21 zlistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouzitim uplne zévazkové metody. Odlozena datiové

pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti olekdvanym _

zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZiva schvélen datiova sazba pro obdobi, v némz Fond odekava jeji
realizaci.

() Dan z pFidané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji sou¢ésti vynalozenych nakladd.

5 Cerlificate no 47'[

ECOVIS bif s.r.o. é’ SECOVIS

For 1denhfncu‘lon purporcs only



LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha uéetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2020

2

UCETNI POSTUPY (pokradovini)
(m) Spriznéné strany
Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v uéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
¢) strana je ¢lenem kli€ového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zavazki mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného uetniho obdobi, neZz kam daiove a cetné patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném téetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani
vynost a nakladi minulych obdobi a zmén u€etnich metod, které jsou zachyceny prostiednictvim
polozKky ,,Nerozd&leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi® v rozvaze Fondu.

(0) Zmény icetnich metod

Spoleénost (Fond) v roce 2020 nezménila Zadné Géetni metody a postupy. Pro model diskontovanych
olekavanych penéznich toki vroce 2020 pouzila Spolenost trzni urokové miry v souladu
s metodologii IFRS 9. V piedchozich letech byla pro i¢ely vypoétu soucasné hodnoty pouZita piivodni
efektivni tirokova sazba stanovena k datu akvizice portfolia. Retrospektivni aplikace nové metody je
zohlednéna zauétovanim v Nerozdélenych ziscich pfedchozich obdobi a zobrazuje dopad pouZiti nové
metody na hodnoty portfolii ke konci pfedchoziho obdobi.

(p) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

(q) Nasledné udalosti - .= - ! . SR
Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni i¢etni zavérky je zachycen
v iletnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U¢etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
pfiloze, ale nejsou zatuctovany v ucetnich vykazech.
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Priloha &etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2020

3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A POKLADNI HOTOVOST
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zustatky na béZnych uétech 4952 8 694
Celkem 4 952 8 694

4 POHLEDAVKY ZA KLIENTY
tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavky za klienty 434 969 496 001
Celkem 434 969 496 001
5 DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Dluhové cenné papiry 324 807 479 312
Celkem 324 807 479 312
6 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢& 31.12.2020 31.12.2019
Ostatni aktiva 37 657 58 870
Celkem 37 657 58 870

7 NAKLADY PRISTiCH OBDOBI '

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Néklady ptistich obdobi 0 1

Celkem 0 1
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Piiloha U&etni zaverky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

8 ZAVAZKY ZA KLIENTY

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zavazky za klienty 173 866 533 957
Celkem 173 866 533 957
9  OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Zavazky z obchodnich vztaht 1141 1 056
Mzdové naklady 81 102
Daii z piijmu 790 2
Dohadné Géty pasivni 330 333
Celkem 2342 1493
10 VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapitdl

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zékladni kapital Fondu . 2000 2 000
Celkem 2 000 2 000

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk po'zdanéni roku 2020 ve vysi 118 749 tis. K& bud€ pouzity na vyplatu asti dividend akcionafim
fondu v celkové vy 10.000.000, - EUR. (na vyplatu Casti dividend bude pouZity i nerozd€leny zisk

z predchozich obdobi).

11  VYNOSY Z UROKU

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Vynosy z Groki 124 579 140 252

z toho: urok dluhopisy 63 396 62 255

Celkem 124 579 140 252
8
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12 NAKLADY NA UROKY

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Néklady na Groky 12 905 30 834
z toho: uroky sménka 0 5693
Celkem 12 905 30834
13 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Bankovni poplatky 47 335
Manazerské poplatky 7 697 7 451
Celkem 7 744 7786
14  ZISK/ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Vynosy z finanénich operaci 38 868 0
Kurzové vynosy 118 703 0
Kurzové naklady 118 721 32780
Celkem 38 850 -32 780
15 PROVOZNi NAKLADY

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Provozni naklady 549 ) 56
Celkem - 549 56

|
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha tidetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

16 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Popl. obhospodafovani 756 919
Depozitar 581 526
Audit 147 41
Pravni 124 358
Ugetni 139 140
Mzdové 1633 960
Ostatni 174 635
Celkem 3554 3579

17 ODPISY, TVORBA A POUZITi OP

tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Tvorba opravnych polozek 12 627 9909
Celkem 12 627 9909

18  DAN Z PRIJMU

tis. K& 31.12.2020 . 31.12.2019
Zisk / ztrata pfed zdanénim 126 050 55308
Pfipogitatelné polozky 0o 9 909
Dariové neuznatelné naklady 13 157 17
Datovy zaklad 139 207 65 234
Splatna dai z pFijmu ve vysi 5 % ; 6 960 - . 3262
Daii zaplacena v zahrani¢i — nezapoctena 341 0
Celkem 7301 3262
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Piiloha udetni zavérky
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19

FINANCNI NASTROJE — TRZN{ RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v disledku své vieobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelii akcii Fondu a investuje je do
kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém aZ stiednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni
svéfenych prostfedkt méfeného v Eeskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu a to
napiiklad na zdkladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditntho
ratingu emitentd cennych papird, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroji. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Spole&nost pravideln& monitoruje dodrzovani
limith danych Zikonem o investi¢nich spolenostech a investiénich fondech a souvisejicimi
vyhlaSkami a statutem Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii avérové riziko, aurokové riziko
a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentii cennych papirt potizovanych do
portfolia Fondu. Spole¢nost fidi Givérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu se statutem Fondu.
Fond je vystaven téZ riziku protistrany v provozni oblasti.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentit

31. prosince 2020
tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 4952 0 4952
Pohledavky za klienty 0 434 969 434969
Dluhové cenné papiry 0 324 807 324 807
Ostatni aktiva 35668 1989 37 657
Naklady ptistich obdobi -+ - i 0 - 0 -+ 0 -
Celkem 40 620 761 765 802 385

31. prosince 2019
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 8 694 0 8 694
Pohledavky za klienty 0 496 001 496 001
Dluhové cenné papiry 0 479 312 479 312
Ostatni aktiva 58 870 0 58 870
Néklady ptistich obdobi 1 0 1
Celkem 67 565 975 313 1042 878
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19  FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokragovani)

(b)Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti ménovych kurzi.

Niésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viiéi ménovému riziku k 31. prosinci 2020.

31. prosince 2020

tis. K& EUR CZK HUF Celkem
Pohledavky za bankami 4878 1 73 4952
Pohledavky za klienty 376 727 0 58242 434 969
DIuhové cenné papiry 324 807 0 0 324 807
Ostatni aktiva 37 657 0 37 657
Néklady pfistich obdobi 0 0 0 0
Celkem aktiva 744 069 1 58 315 802 385
Zavazky vici klientim 173 913 0 -47 173 866
Zavazky z dluh. cen. papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva -12 002 4732 9612 2342
Vlastni kapital 0 626 177 0 626 177
Celkem pasiva 161 911 630 909 9 565 802 385
Cista devizova pozice 582 159 -630 907 48 749 0
31. prosince 2019 o
tis. K¢ EUR CZK HUF Celkem
Pohledavky za bankami 8 587 16 91 8 694
Pohledavky za klienty - 444775 0 51226 ° 496 001
Dluhové cenné papiry - 479 312 0 0 479 312
Ostatni aktiva - 0 58 870 0 58 870
Néklady ptistich obdobi 0 1 0 1
Celkem aktiva 932 674 58 887 51 317 1042 878
Zavazky vici klientim 533 957 0 0 533 957
Zavazky z dluh. cen. papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 1493 0 1493
Vlastni kapitél 0 507 428 0 507 428
Celkem pasiva 533 957 508 921 0 1042 878
Cista devizova pozice 398 717 -450 034 51317 0
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19 FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokratovini)
(c)Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii b&Znych Grovni trinich
trokovych sazeb. Urokové marZe mohou v diisledku takovych zmén vyrazné rist i klesat pfedevsim
v pifpad€ vzniku neoCekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viigi urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v i€etnich hodnotach, uspofadané podle bliziiho z termini vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2020
tis. K& PO 3 3v-,1% 1-5let NadS5let Netroceno Celkem
meésicl mésicd
Pohledavky za bankami 4952 0 0 0 0 4952
Pohledavky za klienty 0 0 0 434 969 0 434 969
Dluhové cenné papiry 0 0 0 324 807 0 324 807
Ostatni aktiva 0 0 0 0 37 657 37 657
Naklady ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 4952 0 0 759 776 37 657 802 385
Zavazky vici klientim 0 0 0 173 866 0 173 866
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2342 2342
Vlastni kapital 0 - 0 0 0 626 177 626 177
Celkem pasiva 0 0 0 173 866 628 519 802 385
Gap ) 4952 o 0 585910  -590 862 0"
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19  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokratovani)

31. prosince 2019

Do3 3-12
tis. K& mésici mésici 1-5let NadS5let Netroceno Celkem
Pohledavky za
bankami 8 694 0 0 0 0 8 694
Pohledavky za klienty 0 0 0 496 001 0 496 001
Dluhové cenné papiry 0 0 0 479 312 0 479 312
Ostatni aktiva 0 0 0 0 58 870 58 870
Naklady ptistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 8 694 0 0 975 313 58 871 1042878
Zavazky vici
klientim 0 0 0 533 957 0 533 957
Zavazky z dluh. cen.
papird 0 0 0 0 0 0
Ostatnf pasiva 0 0 0 0 1493 1493
Vlastni kapital 0 0 0 0 507 428 507 428
Celkem pasiva 0 0 0 533 957 508 921 1042 878
Gap 8 694 0 0 441 356 -450 050 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANT)

(d)Riziko likvidity

V nasledujici tabulce, kter ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na
zaklad€ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2020

tis. K& PO 3 3v_,1% 1-5let Nad5let Netroteno Celkem
meésicih  mésici
Pohledavky za bankami 4952 0 0 0 0 4952
Pohledavky za klienty 0 0 0 434 969 0 434 969
Dluhové cenné papiry 0 0 0 324 807 0 324 807
Ostatni aktiva 0 0 0 0 37 657 37 657
Naklady ptistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 4952 0 0 759 776 37 657 802 385
Zavazky viéi klientim 0 0 0 173 866 0 173 866
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2342 2342
Vlastni kapital 0 0 0 0 626177 626 177
Celkem pasiva 0 0 0 173866 628 519 802 385
Gap 4 952 0 0 585910 -590 862 0

FAY
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Ptiloha tiéetni zavérky

Rok konéicf 31. prosince 2020

19 FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokra¢ovani)

31. prosince 2019

Do 3 3-12
tis. K¢ mésich mésich 1-5let NadS5let Nearofeno Celkem
Pohledavky za
bankami 8 694 0 0 0 0 8 694
Pohledavky za 0 0 0 496 001 0 496 001
klienty
Dluhové cenné 0 0 0 479 312 0 479 312
papiry
Ostatni aktiva 0 0 0 0 58 870 58 870
Naklady pristich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 8 694 0 0 975 313 58 871 1042 878
Zavazky vuci
klientim 0 0 0 533 957 0 533 957
Zavazky z dluh. cen.
papird 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1493 1493
Vlastni kapital 0 0 0 0 507 428 507 428
Celkem pasiva 0 0 0 533 957 508 921 1042 878
Gap 8 694 0 0 441 356 -450 050 0
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20

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gietni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné udalosti majici
vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2020.

Bezprecedentni bezpetnostni a zdravotni opatieni zavedena k zastaveni §ifeni pandemie Covid-19
zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem pies podnikatele aZ po zaméstnance. Pfijatymi
restrikcemi byla postiZena vétSina ekonomickych sektort a dopad na doméci &i svétovou ekonomiku
se da v tuto chvili jen st&zi odhadovat. Vedeni Fondu si uvédomuje, Ze zdvaznost ekonomickych
dopadii je zavisla na rozsahu a dobé& trvani restriktivnich opatieni, a proto pribé&zn¢ sleduje vyvoj

boje s pandemii v CR i ve svét&.

Datum sestaveni

15. Cervna 2021

Podpis statutdrniho zdstupce

J Lo corsjicee

Miriam Stowasserova
Clen predstavenstva
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