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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB ¢&. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev investiéniho fondu

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond")

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 21463,
zapsano 29. bifezna 2016

049 39 361

Praha 1 - Staré Mésto, Celetna 988/38, PSC 110 00

Predstavenstvo

Miriam Stowasserova, dat. nar. 26. unora 1968, trvale bytem Prvosienkova 7090/5, 81102
Bratislava, Slovenska republika

Dalibor Kolar, dat. nar. 5. ledna 1982, trvale bytem &.p. 296, 334 01 Prichovice

Tomas Balun, dat. nar. 17. prosince 1986, trvale bytem Lomnicka 6759/28, 08005 Presov,
Slovenska republika

Dozorci rada

Adriana Jurkovd, dat. nar. 4. ¢ervna 1975, trvale bytem Zilinska 2961/18, 81105 Bratislava,
Slovenska republika

Tomas Chloupek, dat. nar. 23. ledna 1972, trvale bytem Choceradska 3298/36, Zab&hlice, 141 00
Praha 4

Antonin Pfleger, dat. nar. 7. nora 1980, trvale bytem Poupé&tova 869/8, Hole$ovice, 170 00 Praha
7

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI

Obhospodarovatelem fondu byla az do 20. 3. 2019 spole&nost QI investi&ni spoleénost, a.s., I1C
279 11 497, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1.

Fond se stal 20. 3. 2019 samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech a je opravnén sam obhospodarovat sv(jj majetek.

C. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROV!I

Obchodni firma

Ql investicni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole&nost*)

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985.
279 11 497

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Uzaviené smiouvy

Mezi Fondem a Spole¢nosti byly uzavieny dne 21. 3. 2019 Smlouva o administraci a Smlouva o
povéfeni vykonem nékterych &innosti.
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D. UDAJE O OSOBE, KTERA ZAJISTUJE SPRAVU FONDU
v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Fond nepovéfil spravou majetku treti stranu.

E. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
FONDU

v pritb&hu Géetniho obdobi

Profil Fondu

Fond byl zaloZeny jako akciova spole¢nost zakladatelskou listinou ve formé notarského zapisu dne
9. 3. 2016. Fond vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstfiku dne 29. 3. 2016. Rozhodnuti
o udéleni povoleni k &innosti Fondu bylo vydané Ceskou narodni bankou dne 21. 3. 2016 pod &. j.
2016/033572/CNB/570 a nabylo platnost dne 18. 3. 2016.

Fond se stal dne 20. 3. 2019 samospravnym uzavienym investiénim fondem kvalifikovanych
investorl podle § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi€nich fondech.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostiedkl v souladu se Zakonem o kolektivnim investovani a statutem Fondu a to pfimym anebo
nepfimym investovanim do pohledévek v regionu stfedni a jihovychodni a vychodni Evropy —
zejména investovanim do pohledavek po splatnosti a dluhovych nastrojd, resp. cennych papiril
a majetkovych G&asti na obchodnich spole¢nostech, které jsou napojené na penézni toky plynouci
z portfolii pohledavek v Ihtté resp. po Ihuté splatnosti. Primarné se portfolia skladaji z pohledavek
ze spotfebitelskych avérl, Gvért vyplyvajicich z kreditnich karet, hypoték, korporatnich Gvérd,
SME uveérl a leasingovych pohledavek. Uvedena aktiva generuji pravidelny &i nepravidelny vynos,
resp. zabezpeduji uchovani hodnoty.

Ekonomické vysledky

V této &asti nasleduje prehled hlavnich finanénich ukazatell, kterych Fond dosahl v roce 2019.
Detailni piehled a komentar k finanénim vysledkim se nachazi v individualni u¢etni zavérce za rok
2019, ktery byl &tvrtym rokem existence Fondu.

Vynosy, naklady, zisk

Dominantni poloZzkou ve vynosech Fondu za rok 2019 jsou urokové vynosy plynouci
z poskytnutych i) Gvér, investice do korporatnich portfolii pohledavek, spoleénostem Serraghis
Loan Management Ltd. (Rumunsko — ,Clocke* a ,Rosie*), Momentum Credit (Madarsko
— ,Taurus*), APS Onyx doo Beograd - Stari Grad (Srbsko — ,Onyx“), HoldCo Two doo Beograd-
Stari Grad (Srbsko — ,Savka“ a ,Savka II.), APS Capital Group s.r.o. (Madarsko — ,Rosie II*),
BORA HoldCo (Bosna a Hercegovina — ,Bolero*), APS Arctos Capital s.r.o. (CR — ,Arctos", ,Arctos
iI“ a ,Arctos 1II*), HoldCo East d.o.o. (Cerna Hora — ,Tara“) a ii) nakoupenych dluhopist v rdmci
nepfimych investic do korporatnich portfolii pohledavek emitovanych tcelovou spoletnosti APS
Delta S.A. v (Rumunsku - ,Tokyo“, ,Rosemary“ a ,Mars”), (Chorvatsku - ,Sunrise* a ,Aquarius®),
(Srbsku a Cerné Hofe - ,Emerald‘) a SETA Securitisation S.A.R.L. (Bosna a Hercegovina —
,Bolero*) které dosahly urovné 140 mil. CZK. Fond financuje svoje investice hlavné prostfednictvim
dluhovych nastrojii — konkrétn& formou uvérd pfijatych od jeho akcionait resp. kratkodobou emisi
vlastnich smé&nek. Na strané nakladl Fondu za rok 2019 predstavuji urokové naklady 31 mil. CZK
a ztrata z finan&nich transakci 33 mil. CZK hlavni nakladovou polozku. Po zohlednéni provoznich,
spravnich naklad(, nakladl souvisejicich s bankovnimi, manazerskymi poplatky a odpisy
pohledavek, jejichz vy$e dosahla vice jak 21 mil. CZK Fond vykazal za rok 2019 zisk pfed
zdanénim mirné presahujici 55 mil. CZK.
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Struktura aktiv a pasiv

Ugetni hodnota aktiv resp. pasiv Fondu k 31. 12. 2019 dosahla trovné 1 043 mil. CZK. V ramci
aktivni strany bilance predstavuji dominantni polozku pohledavky z poskytnutych avars
spole¢nostem Serraghis Loan Management Ltd. (,Clocke* — 33 mil. CZK, ,Rosie" — 30 mil. CZK),
Momentum Credit (,Taurus* — 88 mil. CZK), APS Onyx doo Beograd - Stari Grad (,Onyx“ — 121
mil. CZK), HoldCo Two doo Beograd-Stari Grad (,Savka“ — 28 mil. CZK, ,Savka II* — 4 mil. CZK),
APS Capital Group s.r.o. (,Rosie II" — 51 mil. CZK), BORA HoldCo ( ,Bolero* — 103 mil. CZK),
HoldCo East d.o.0. (,Tara“ — 38 mil. CZK) a pohledavky vyplyvajici z nakoupenych dluhopist
emitenta APS Delta S.A. (,Tokyo" — 50 mil. CZK, ,Rosemary* — 75 mil. CZK, ,Sunrise* — 4 mil.
CZK, ,Aquarius* — 46 mil. CZK, ,Mars* — 293 mil. CZK, ,Emerald‘ — 5 mil. CZK) a SETA
Securitisation S.AR.L. (,Bolero* ~ 6 mil. CZK). Pasivni strana je tvofena zavazky vyplyvajici
z pfijatych uvérd od akcionarl (534 mil. CZK).

Investice a budouci investice

Fond od svého zaloZeni do 31. 12. 2019 realizoval osmndct nepfimych investic do pohledavkovych
portfolii ve stfedni a jihovychodni Evrop& v celkové vysi 86,7 mil. EUR. Pohledavky byly
nakoupené za vyrazné niz$i cenu, nez byla jejich nominalni hodnota.

Portfolio Clocke

Typ korporatni avéry
Datum realizace investice 21.4.2016
Banca Comerciala Romana S.A. a Suport Colect
Prodavajici
S.R.L.
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 298 ks
Podil Fondu na investici do portfolia Clocke
pfedstavoval 100%; samotna investice byla
Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou Gvérd spole&nosti

Serraghis Loan Managment Ltd jako nabyvatele
porfolia

Fond je jedinym investorem do portfolia Clocke. Jedna se o atraktivné ocenéné mensi zajisténé
portfolio nesplacenych korporatnich pohledavek — 98 dluznikii, nominalni hodnota pfiblizné 128,4
mil. EUR; zabezpeZené 184 nemovitostmi s celkovou trzni hodnotou udavanou prodavajicimi 37,7
mil. EUR. Nejvétsi poet nemovitosti je v kategorii ,Residential* (88), pfit¢emz nejvétsi podil na
trzni hodnoté portfolia udévané prodavajicimi maji nemovitosti ,Industrial* (18 z celkovych 37,7 mil.
EUR). Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunské spoleénost Asset Recovery Debts S.R.L.

Portfolio Tokyo

Typ korporatni Gvéry
Datum akvizice 27.5.2016
Prodavajici Banca Comerciala Romana S.A.
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Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 9.491 ks

Nakup dluhopisti emitovanych sekuritizaCni
spole¢nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
,Tokyo") — prostiedky ziskané emisi diuhopist
nasledné spolecnost APS Delta S.A. (kompartment
,» TOokyo") poskytla ve formé uvéru ucelové
spole¢nosti TONESCU FINANCE S.A.R.L. s cilem

spolufinancovani i) nakupu pohledavkového

Forma investice

portfolia Tokyo od rumunské spole¢nosti Banca
Comercial Romana S.A. a ii) nakladu, které vznikly

v souvislosti s odkupem portfolia Tokyo

Podkladové aktivum na uUrovni Gcelové spole¢nosti TONESCU FINANCE S.A.R.L. tvofi velké
korporatni pohledavky s nominalni hodnotou 440 mil. EUR (382 ks), pohledavky vi¢i malym a
stfednim podnikiim s nominaini hodnotou 475 mil EUR (2.151 ks), mikropljcky s nominalni
hodnotou 316 mil. EUR (6.912 ks), pohledavky vici real estate developerdm s nominalni hodnotou
188 mil EUR (46 ks). Na portfoliu Tokyo ma Fond 6,96%. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
rumunska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L. podkladové aktivum na Grovni
u&elové spole¢nosti — tvofi velké korporatni pohledavky s nominalni hodnotou — pohledavky vici
malym a stfenim podnikim.

Portfolio Rosie

Typ korporatni avéry

Datum realizace investice 22.6.2016

Prodavajici Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Romana S.A.

Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 137
Podil Fondu na investici do Portfélia Rosie
pfedstavoval 100%; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou Gvérh
spole¢nosti Serraghis Loan Managment Ltd jako
nabyvatele portfolia

Pocet kolaterall 133

Fond je jedingym investorem do portfolia Rosie. Jedna se o nepfimou investici Fondu do mensiho
zajisténého portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 137 pohledavek,
nominalni hodnota pfiblizng 23,7 mil. EUR, zabezpecenych 133 nemovitostmi s celkovou trzni
hodnotou udavanou prodavajicimi 17,6 mil. EUR. Spravu a inkaso pohiedavek realizuje rumunska
spole¢nost Asset Recovery Debts S.R.L.
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Portfolio Rosemary

Typ korporatni Gvéry

Datum akvizice 27.6. 2016

Prodavajici Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Romana S.A.

Zeme Rumunsko

Pocet pohledavek 1.709 ks
Nékup dluhopist emitovanych sekuritiza&ni
spole€nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
~Rosemary“) — prostiedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment

Forma investice ,Rosemary*) pouzila na financovani i) nakupu

pohledavkového portfolia Rosemary od rumunské
spole¢nosti Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Romana S.A. a i) nakladd, které vznikly

v souvislosti s odkupem portfolia Rosemary

Portfolio se sklada z 1.709 pohledavek viigi 1.251 dluznikiim, z kterych vic jak 80% tvori korporatni
pohledavky (1.431 ks). Portfolio je z hlediska velikosti a hodnoty kolateralti zna&né& diverzifikované
pfi¢emz primémé trzni hodnota kolaterali udavana prodavajicim byla 112 tis. EUR, 295 z
celkoveho poctu 1.251 kolateralli ma trzni hodnotu vic jak 100 tis. EUR. Portfolio je geograficky
diverzifikované: cca 64% nemovitosti se nachazi v krajskych méstech anebo Bukuresti. Na
portfoliu’ Rosemary ma Fond podil 45,88%. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska
spole¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Sunrise

Typ korporatni uvéry

Datum akvizice 20. 1. 2017

Prodavajici Hrvatska postanska banka d.d.
Zemé Chorvatsko

Pocet pohledavek 404 ks

Nakup diuhopist emitovanych sekuritiza&ni
spolegnosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
»Sunrise’) — prostredky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
Forma investice ~Sunrise”) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkového portfolia Sunrise od chorvatské
spolegnosti Hrvatska postanska banka d.d. a ii)
nakladl, které vznikly v souvislosti s odkupem
portfolia Sunrise
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Portfolio se sklada ze 404 pohledavek v nominaini hodnoté pfiblizné 142,6 mil. EUR, které jsou
zajisténé 242 nemovitostmi. Na portfoliu Sunrise ma Fond podil 10%. Spravu a inkaso pohledavek
realizuje chorvatska spole&nost Asset Portfolio Servicing Croatia.

Portfolio Taurus

Typ

korporatni Uvéry

Datum akvizice 16. 3. 2017
Prodavajici Unicredit Hungary
Zemeé Madarsko

Pocet pohledavek 4660 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Taurus
predstavuje 20%; samotna investice byla
zrealizovana formou Gvéru spole¢nosti Momentum
Credit Pénziigyi Zartkortien Mikodd

Részvénytarsasag jako nabyvateli porfolia

Fond je 20% investorem do portfolia Taurus. Jedna se o nepiimou investici Fondu do zaji$téného
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Madarsku — 4660 pohledavek, nominalni
hodnota pfiblizné 138,9 mil. EUR, zajisténych 3260 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek
realizuje madarska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.

Portfolio Aquarius

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice

26.5.2017

Prodavajici Zagrebactka banka d.d.
Zemé Chorvatsko
Pocet pohledavek 1780 ks

Forma investice

Nakup dluhopisti emitovanych sekuritizacni
spole¢nosti APS Delta S.A., (jiménem kompartmentu
,/Aquarius"“) — prostiedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
J#Aquarius") pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkového portfolia Aquarius od chorvatské
spole¢nosti Zagrebacka banka d.d. a i) naklad(,
které vznikly v souvislosti s odkupem portfolia
Aquarius

Portfolio se sklada z 1780 pohledavek v nominalni hodnoté priblizné 579,7 mil. EUR, které jsou
zajisténé 2030 nemovitostmi. Na portfoliu Aquarius ma Fond podil 6,8%. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje chorvatska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Croatia.
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Portfolio Onyx

Typ korporatni Uvéry

Datum akvizice 31.8.2017

Prodavajici HETA Asset Resolution GmbH
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 273 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Onyx

) . pfedstavuje 37,5%; samotna investice byla
Forma investice ) )
zrealizovana formou uvéru spole¢nosti APS Onyx

doo Beograd - Stari Grad jako nabyvateli porfolia

Fond je 37,5% investorem do portfolia Onyx. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zaji§téného
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 273 pohledavek, nominlni hodnota
pfiblizné 227,5 mil. EUR, zaji$ténych 193 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
srbska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Beograd RS.

Portfolio Savka

Typ korporatni uvéry

Datum akvizice 10.11. 2017

Prodavajici Banka Intesa a.d.Beograd
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 1084 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Savka
) ) predstavuje 50%; samotna investice byla

Forma investice ) )
zrealizovana formou uvéru spole¢nosti HoldCo Two

doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia

Fond je 50% investorem do portfolia Savka. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 1084 pohledavek, nominalni hodnota
priblizné 114,7 mil. EUR, zajiSténych 128 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
srbska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Beograd RS.

Portfolio Rosie Il.

Typ korporatni uvéry

Datum akvizice 10. 11. 2017

Prodavajici Raiffeisen Bank Zrt Hungary

Zemeé Madarsko

Pocet pohledavek 2838 ks

Forma investice Podil Fondu na investici do portfolia Rosie H.
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predstavuje 20%; samotna investice byla
g zrealizovana formou Gvéru spole¢nosti APS Capital
i Group s.r.o. jako nabyvateli porfolia

Portfolio se sklada z 2838 pohledavek v nominalni hodnoté priblizné 80,4 mil. EUR, které jsou
zajisténé 2704 nemovitostmi. Na portfoliu ROSIE Il m& Fond podil 20%. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje madarska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.

Portfolio Savkal ll.

Typ

korporatni avéry

Datum akvizice 26.12. 2017

Prodavajici Banka Intesa a.d.Beograd
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 2 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Savka
predstavuje 50%; samotna investice byla
zrealizovana formou Gvéru spole¢nosti HoldCo Two

doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia

Fond je 50% investorem do portfolia Savka. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 2 pohledavky, nominalni hodnota
priblizné 3,7 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje srbska spole¢nost Asset Portfolio

Servicing Beograd RS.

Portfolio Mars

Typ

korporatni a hypoteéni tvéry

Datum akvizice

10. 05. 2018

Prodavajici

Alpha Bank A.E. a Alpha Bank Romania S.A.

Zeme

Rumunsko

Pocet pohledavek

476 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Mars
predstavuje 15,62%; samotna investice byla
zrealizovana formou nakup dluhopistl emitovanych
sekuritizaéni spole¢nosti APS Delta S.A.,
(kompartment ,Mars")

Fond je 532% investorem do portfolia Mars. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 592 pohledavek, nominaini
hodnota pfiblizné 294,3 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole¢nost APS

Romania.

ECOVIS bl s.ro.  &2Ecovis
Certificate no 471
For identification purpases only

. 10




Portfolio Emerald

Typ

korporatni Gvéry

Datum akvizice 16.07. 2018
Prodavajici HETA Asset Resolution
Zemé Srbsko a Cerna Hora
Pocet pohledavek 12 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Emerald
predstavuje 45,5%; samotna investice byla
zrealizovana formou nakup diuhopisti emitovanych
sekuritizaéni spole¢nosti APS Delta S.A.,
(kompartment ,Emerald”)

Fond je 45,5% investorem do portfolia Emerald. Jednd se o nepfimou investici Fondu do
zajisténého portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku a Cerné Hofe — 12
pohledavek, nominaini hodnota pfiblizné 82,9 mil. EUR, zaji§t&né 5 nemovitostmi. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje srbska spolenost APS d.o.0. Beograd.

Portfolio Bolero

Typ

korporatni Gvéry, nemovitosti

Datum akvizice 15.06.2018

Prodavajici HETA Asset Resolution

Zemé Srbsko, Bosna a Hercegovina
Pocet pohledavek 1.468 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Bolero
predstavuje 9,18%; samotna investice byla
zrealizovana formou nakup dluhopisti emitovanych
sekuritizaéni spole¢nosti SETA SECURITISATION
S.ARLL., (kompartment ,Bolero“) a poskytnuti tvéru
spole¢nosti BORA HoldCo d.o.o.

Forma investice

Fond je 9,18% investorem do portfolia Bolero. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu 129
nemovitosti a do zajisténého portfolia nesplacenych pohledavek v Srbsku a Bosné a Hercegoving,
nominaini hodnota pohledavek pfiblizné 420 mil. EUR, zaji$téné 741 nemovitostmi. Spravu a
inkaso pohledavek realizujou spole¢nosti APS d.0.0. Beograd a APS BH d.o.0.

Portfolio Tara

Typ korporatni a retailové Gvéry
Datum akvizice 27.11.2018
Prodavajici HETA Asset Resolution

ECOVISblf s.ro.  &arcovis:
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Zemé

Cerna Hora

Pocet pohledavek

600 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Tara
piedstavuje 3,94%; samotna investice byla
zrealizovana formou poskytnuti Uvéru spoleénosti
HoldCo East d.o.o.

Fond je 3,94% investorem do portfolia Tara. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu 172
nemovitosti a investici do zajisténého portfolia nesplacenych pohledavek v Cerné Hofe, nominalini

hodnota pohledavek priblizné 192 mil. EUR, zajisténé 389 nemovitostmi.

Uvér Arctos |

Dluznik APS Arctos Capital, s.r.o.
Datum prvniho €erpani 3.10.2018

Castka prvniho &erpani 330.000 EUR

Céstka druhého &erpani 35.000 EUR

Datum druhého Cerpani 26.11.2018

Urokova sazba 12% p.a.

Splatnost 31.5.2019

Uvér Arctos Il

Dluznik APS Arctos Capital, s.r.o.
Datum prvniho &erpani 26.11.2018

Castka prvniho &erpani 1.600.000 EUR

Urokova sazba 12% p.a.

Splatnost 31.5.2019

Uvér Arctos Il

Dluznik

APS Arctos Capital, s.r.o.

Datum prvniho &erpani 31.5.2019
Castka prvniho &erpani 1.080.137 EUR
Urokova sazba 12% p.a.
Splatnost 31.5.2029

Fond planuje pokracovat ve svych investicich i v nasledujicim obdobi.
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Popis trhi

Celkové se oCekava, Ze urovei aktiv na trhu pohledavek po Ihité splatnosti ziistane v regionu
stedni a jihovychodni Evropy velice silna. Nekteré trhy jsou stale zralej$i vzhledem k tomu, Ze se
nékteri prodejci nyni zaméfuji na prodej nejvykonngjsich &asti svych nekli¢ovych aktiv.

Fond se zaméfuje na investovani ziskanych prostfedkd v ramci oblasti stfedni a jihovychodni
Evropy (CEE), a to zejména do zajisténych portfolii. Trh pohledavek po Ihiité splatnosti v CEE ma
potencial, aby i do budoucna rostl, coz potvrzuje vyrazny zdjem investorli i objem transakci
realizovany v minulych letech. Ocekavame, Ze v nasledujicich letech trh pohledavek po Ihite
splatnosti v ramci CEE poroste proporcionainé v dusledku pretrvavajici zatéze na bilanci bank ve
formé pohledavek po h(ité& splatnosti.

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu tGéetniho obdobi

V daném obdobi doslo ke zméné statutu Fondu v disledku zesamospravnéni fondu.

G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou &innost depozitaie vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceskéa spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171 (déle jen ,Depozitai). Depozitaiskd smlouva byla uzaviena mezi
Depozitarem a Fondem dne 21. 3. 2019.

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajiStuje pouze Depozitar Fondu.

L UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a (idaj o dobé&, po kterou tuto &innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podparci.

ECOVISblfsro.  &eecovis
Cerificate no 471
For identification purposes only

— 13




J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU

FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v tis. K¢ Reéalné hodnota v tis. K¢ k 31. 12. 2019
Pohledavky Serraghis Loan 241.647 32.545
- projekt Clocke
Dluhové cenné papiry APS Delta 197.373 50.024
- projekt Tokyo
Pohledavky Serraghis Loan 42.212 29.973
- projekt Rosie
Dluhové cenné papiry APS Delta 403.143 74.612
- projekt Rosemary
Dluhové cenné papiry APS Delta 30.330 4173
- projekt Sunrise
Pohledavky Momentum Credit 141.731 88.268
- projekt Taurus
Dluhové cenné papiry APS Delta 114.503 46.498
- projekt Aquarius
Pohledavky APS Onyx doo 348.537 121.098
Beograd - Stari Grad
- projekt Onyx
Pohledavky HoldCo Two doo 63.131 28.082
Beograd-Stari Grad
- projekt Savka
Pohledavky APS Capital Group 57.540 51.226
- projekt Rosie Il.
Pohledavky HoldCo Two doo 7.991 3.485
Beograd-Stari Grad
- projekt Savka Il.
Dluhové cenné papiry APS Delta 364.988 292.693
- project Mars
Pohledavky BORA HoldCo 140.384 103.230
- projekt Bolero
Dluhové cenné papiry SETA 1.112 5.776
Securitisation S.A.R.L.
- projekt Bolero
Dluhové cenné papiry APS Delta 5.835 5.535
- projekt Emerald
Pohledavky APS Arctos Capital 8.507 0
S.I.0.
- projekt Arctos
Pohledavky APS Arctos Capital 41.528 0
s.r.0.
- projekt Arctos Il
Pohledavky HoldCo East d.o.o. 40.067 38.094
- projekt Tara
Pohledavky APS Arctos Capital 27.886 0
s.r.o.
projekt Arctos Ill.
ECOVIS blf sro.  &3EcOViS
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K.

Hodnota akcie

VYVOJ HODNOTY AKCIE FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

vyjadfeny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadieny v grafické

podobé, pokud investi¢ni fond podle svého investi&niho cile takovy index sleduje
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L. SOUDNIi NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papir(
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje § % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl vrozhodném obdobi ugastnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich sporQ
prevysujicich 5 % hodnoty majetku Fondu.

M.  HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNi AKCHI

V rozhodném obdobi Zadné podily na zisku vyplaceny nebyly.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozlisenim na Gdaje o uplaté za vykon &innosti depozitafe, administratora, hlavniho podplirce a
auditora, a Gidaje o dal$ich nakladech ¢&i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu néklady na ¢innost depozitare ve vysi 526 tis. K&, naklady na
ginnost obhospodarovani a administratora ve vysi 919 tis. K&, naklady na audit, Ucetni a dafove
poradenstvi ve vys$i 181 tis. K& a naklady na pravni poradenstvi 358 tis. KE.

o. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v G&etnim obdobi, E&lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovnikii a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a tidaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2019 &ini 960 tis. K& Potet zaméstnancl a vedoucich
osob Fondu v roce 2019 byl ffi.

Spoleénost nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni
kapitalu Fondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém z
jeho pracovnik(i nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v priib&hu roku 2019 nevyplacel Zadné odmény vyplacené obhospodarovatelem investi¢niho
fondu t&m z jeho pracovnikll nebo vedoucich osob, jejichz &innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu.

ECOVIS bif s.ro. %'._é ECOVIS
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Q. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY FONDU

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2019

Aktiva
tis. K& Poznédmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
3. Pohledavky za bankami 3 8 694 22 008
z toho: a) splatné na pozadani 8 694 22 008
4. Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 4 496 001 755 742
z toho: b) ostatni pohledavky 496 001 755 742
5. Dluhové cenné papiry 5 479 312 649 372
z toho: b) vydané ostatnimi osobami 479 312 649 372
11. Ostatni aktiva 6 58 870 744
13. Naklady priStich obdobi 7 1 1
Aktiva celkem 1 042 878 1427 867
Pasiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
2. Zavazky viidi nebankovnim
subjektim 8 533 957 544 571
Z toho: b) ostatni zavazky 533 957 544 571
3. ZavazKky z dluhovych cennych
papiri 9 0 243 866
z toho: a) emitované dluhové cenné
papiry 0 243 866
4. Ostatni pasiva 10 1493 1480
8. Zakladni kapital 11 2000 2 000
z toho: a) splaceny zékladni kapit4l 2 000 2 000
12. Kapitalové fondy 11 0 182 568
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
Ztrata z predchozich obdobi 453 382 417 954
15. Zisk/ztrata za @cetni obdobi 52 046 35428
Vlastni kapital/Cista aktiva 507 428 637 950
Pasiva celkem 1042 878 1427 867
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 31. PROSINCI 2019

tis. K& Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
1. Vynosy z droku a podobné vynosy 12 140 252 109 379
2. Naklady na troky a podobné 13 30834 43 056
naklady

5. Niklady na poplatky a provize 14 7 786 8242
6. Zisk/ztrata z finanénich transakci 15 -32 780 -3 733
7. Ostatni provozni vynosy 16 0 19
8. Ostatni provozni niklady 17 56 420
9. Spravni naklady 18 3579 2139
z toho: a) naklady na zamé&stnance 960 0
Z toho: b) ostatni spravni néklady 2619 2139
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP 19 9 909 8101
19. Zisk z bézné ¢innosti pired

zdanénim 55308 43 707
23. Dai z pFijmi 20 3262 8279
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 52 046 35428
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o uéetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se nemoci COVID-19 (koronavirus). V
prvnich mésicich roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi,
véetné Ceskeé republiky. Mnoho zemi zavedlo opatieni limitujici pohyb obyvatelstva a ekonomickou
aktivitu, coZ na finanénich trzich vedlo k pfehodnocovani o&ekavani ohledné budouciho ristu
ekonomiky a k naslednému znatelnému pokiesu cen finanénich aktiv.

Ekonomické dopady nebylo mozno v roce 2019 jesté pozorovat, aviak vyvoj v prvnich mésicich
roku 2020 nabral zcela odliSny a zejména velice rychly smér. OkamZity ok a dopad do hodnoty
spravovanych aktiv byl vesmés velmi negativni, nicméné se ligil v zavislosti na konkrétnim druhu
aktiv, bezprostfedni expozici na nejzasazengj$i sektory, zplisobu a frekvenci ocefiovani, jakozto i
na nutnosti dostat nutnym pozadavkim, vyplyvajicim ze statutii fondl & zakonnych nafizeni. Bez
ohledu na vySe zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychézi nas pfistup i nadale z
dlouhodobé vize a valuaci aktiv v prib&hu prvniho a druhého kvartalu 2020 vniméame spige jako
jednorazovou anomalii, jejiz intenzita bude plné funkci délky trvani bezpe&nostnich opatfeni, nez
jako novy normal dlouho trvajici recese. S aktualnim chovanim finan&nich trhii a vyvojem hodnoty
aktiv jsme se naposledy mohli setkat v pogatcich finanéni krize roku 2008, pfi¢emz v nékterych
pripadech byla nyné&jsi volatilita jesté vyraznéj$i, umocnéna pasivnimi strukturami finanénich trh.
PrestoZe realné otekavame vyrazné dopady a pokles ekonomické aktivity v priib&hu prvnich dvou
az tii kvartall roku 2020, spojené se zvy$enim nezaméstnanosti, nartstem kreditnich marzi a miry
uverovych selhani, mame za to, Zze okamzita vladni opatieni a alokovana fiskalni kapacita umozni
zmirnéni celého procesu a navrat k pvodnim trovnim ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na
akciovych trzich a v celkové valuaci investi&nich aktiv.

Fond v dob& sestaveni Gcetni zavérky nepocituje Zadné omezeni, pramenici z nedostatku
pracovnich sil v disledku virové nakazy &i jinych omezeni na stran& zaméstnanc(, ani potiebu
dodatecného zajisténi nutného hardwaru nebo novych pracovnikil. Stejn& jako nepocituje Zadné
pfimé dopady vladnich nafizeni omezujicich cestovani do zahraniéi, nafizenych karanténnich
opatieni a nema problémy s dodrzenim piipadnych kovenantl a finanénich zavazka.

PfestoZe Ize racionalné predpokladat opakované prodiuzovani trvani nyné&j$iho stavu
s potencialnimi pfimymi dopady do finanénich vysledkd Fondu v bezprostfedni budoucnosti, je
Fond nyni bez problém{ schopen dostat svym zavazkim. Fond je aktualné v pozici, ktera
umoznuje efektivné Celit nyn&j§imu stavu a je schopna zajistit bezproblémové fungovani a
preckani vyzev, spojenych s virovou pandemii.

ECOVISblif s.ro.  Zakcovis:
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B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond se zaméfuje na maximalizaci zisk( plynoucich z aktiv v souladu se statutem Fondu a s
ohledem na aktualni vyvoj na finanénich trzich. V této aktivité bude pokragovano i v nasledujicich
letech.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENiI

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodaiovani
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko — Spoleénost jej Fidi monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limitd, dale
jej fidi v pribéhu investiéniho procesu a za pomoci efektivniho vyuZiti derivatd.

b) Uvérové riziko - toto riziko Spoletnost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich uréitou Urovefi ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vici
jednotlivym protistranam a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypoiadani - toto riziko je minimalizovano zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investiénimi instrumenty v ramci spolehlivych vyporadacich
systéml a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi
instituty.

d) Riziko nedostate¢né likvidity - soucasti systému fizeni rizik je i systém fizeni likvidity.
V piipadé krize likvidity je mozné ziskat penézni prostiedky prodejem likvidnich finan&nich
aktiv, repo obchodem s relevantnimi investi¢nimi instrumenty, pljckou ¢i prodejem
realnych aktiv.

e) Meénové riziko - ménové riziko je podmnozinou rizik trznich, jejichz metody fizeni jsou
popsany vyse.

f) Riziko spojené s jednotlivymi typy finan¢nich derivattl, které Fond hodla nabyvat - rizika
spojena s finan¢énimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova &i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a uveérové riziko protistrany. Fond vyuZiva derivaty
piedevsim k zajisténi trznich rizik.

g) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je
svéien do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani Depozitafi,
kterym je renomovana banka.

h) Riziko operagni, které spociva ve ztraté vliivem nedostatkd & selhani vnitfnich procesd
nebo lidského faktoru anebo viivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano
udrZzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spole¢nosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi
Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a
pracovné pravnich vztaha.
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G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZAGNi SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANICi

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahraniéni.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
\9 vLO Ty e
15. &ervna 2020 Miriam Stowasserova

ECOVIS bif s.ro. fsecovis
Cerlificate nc 471
For identification purposes only

— — 21




. ZPRAVA O VZTAZICH

A. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OVLADAJICIMI A OVLADANOU OSOBOU A
MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

LOAN
MANAGEMENT

investicni fond, a.s.

INVESTFINANCE
Slovakia, a.s.

90%

MACHINERY
INVESTMENT, a.s.

100%

Rudolf Koubek
100%

B. AKCIONARI FONDU

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35968 176, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, drzi 1.800.000 kusit kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 1.800.000,-
K&, tedy podil ve vysi 90 %.

LOAN MANAGEMENT |1, a.s., IC 47 255 684, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika, drzi 200.000 kusi kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 200.000,- K&, tedy podil
ve vwsi 10 %.

C. OVLADAJICi OSOBA

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35968 176, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, drzi 1.800.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 1.800.000,-
K¢ (slovy jeden milion osm set tisic korun &eskych), tedy podil ve vy$i 90 %.

MACHINERY INVESTMENT, a.s., IC 44 134 223, se sidlem lvanska cesta 83, Bratislava 821 04,
Siovenska republika, drzi 1.002 kust kmenovych akcii spole¢nosti INVESTFINANCE Slovakia,
a.s., a.s. v celkové hodnoté 1.000.000,- EUR (slovy jeden milion EURY), tedy podil ve vysi 100 %,
v diisledku &ehoz drzi nepiimou kvalifikovanou u¢ast na Fondu ve vy3i 90 %.

Rudolf Koubek, nar. 22. 10. 1966, bytem Hodalova 468/10, Bratislava — Karlova Ves, Slovenska
republika, drzi 10 kusti kmenovych akcii spole¢nosti MACHINERY INVESTMENT, a.s. v celkové
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hodnoté 33.200,- EUR (slovy ftficet tii tisic dvé st& EUR), tedy podil ve vy$i 100 %, v disledku
¢ehoZ drzi nepfimou kvalifikovanou Géast na Fondu ve vysi 90 %.

D. SEZNAM OSOB OVLADANE STEJNOU OVLADAJICi 0SOBOU

Machinery Investments, a.s., ICO: 44 134 223, sidlo Ivanska cesta 83 Bratislava 821 04,
Slovenska republika,

PRIMEBRANDS, a.s., ICO: 47 255803, sidlo Hodalova 10, Bratislava-Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika,

TRIROSA Presov, a.s., ICO: 35 960 591, sidlo Mostové 2, Bratislava 811 02, Slovenska republika,

Land Management, a.s., ICO: 31395643, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., ICO: 35 968 176, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s., ICO: 049 39 361, sidlo Celetna 9088/38, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, Ceska republika,

ALT PROGRES, spol. sr.0., ICO: 36 379 484, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

ROYAL MANAGEMENT SERVICES, a.s., ICO: 45 948 259, sidlo Tomasikova 30, Bratislava 821
01, Slovenska republika,

E. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ulohou Fondu je rozvijet aktivity na finannich trzich, zhodnocovat a investovat viozené
prostiedky. Cinnost Fondu je nezavisla na &innosti ostatnich propojenych osob.

F. ZPUSOB A PROSREDKY OVLADANI

ZpUsob a prostfedky ovladani jsou v souladu se zékonem. Ovladajici osoby je uskutedfiuji
vykonem akcionarskych prav, prostfednictvim vykonu funkce &lenii predstavenstva — Mgr. Rudolfa
Koubka (pfedseda predstavenstva) a vykonu funkce &lent dozoréi rady — Petry Hlavicové, Juraje
Hlavicu a Soni Nafové.

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostrednictvim rozhodovani valné hromady a
prostrednictvim statutarniho a dozoréiho organu.

Ovladajici osoba miZe navrhnout své zastupce do organ ovladané osoby.

Zastupci ovladajici osoby v organech spole¢nosti se jako &lenové organi podili na plnéni
povinnosti stanovenych pravnimi pfedpisy pro obchodni korporace véetn& obchodniho vedeni
resp. kontrolni ¢innosti
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G. PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim u&etnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery piesahuje 10 % viastniho kapitalu
Fondu zjisténého podle posledni Gcetni zavérky.

V u&etnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2019 nebyla uc¢inéna na popud &i ve prospéch
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. nebo dalsich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednani
tykajici se majetku presahujiciho 10% vlastniho kapitalu Fondu:

H. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

V Géetnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2019 byly platnymi tyto smiouvy mezi Fondem a
osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:

- Zmluva o Gvere 3/2017 ze dne 26. 6. 2017 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 4.110.684,59 EUR,

- Zmluva o Uvere 5/2016 ze dne 26. 8. 2016 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e Gveérového ramce 122.000 EUR,

- Zmluva o Gvere 1/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e Uvérového ramce 2.170.778 EUR,

- Zmiuva o Gvere 2/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e uvérového ramce 271.478 EUR,

- Zmluva o Gvere 3/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e tuvérového ramce 2.168.530 EUR,

- Zmiuva o Gvere 3/2018 ze dne 5. 11. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e uvérového ramce 12.972.396,94 EUR,

- Zmluva o Gvere 1/2019 ze dne 25. 3. 2019 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse Gvérového ramce 221.961,53 EUR,

- Zmluva o Uvere 2/2019 ze dne 25. 3. 2019 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e uveérového ramce 5.297.951,80 EUR,

- Zmluva o Gvere 3/2019 ze dne 26. 9. 2019 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e tvérového ramce 1.532.644,52 EUR,

- Zmluva o Uvere 4/2019 ze dne 26. 9. 2019 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e Gvérového ramce 2.792.504,83 EUR,

Shora uvedené smilouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu plnéni téchto
smluv v roce 2019 nevznikla Fondu zadna ujma.

. POSOUZENI, ZDA VZNIKLA FONDU UJMA A POSOUZENi JENIHO VYROVNANI

Fondu nevznikla v disledku jednani a smiuv uvedenych shora této zpravy o vztazich Zadna ujma.
Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly sjednany
mezi nezavislymi subjekty za stejnych ¢i obdobnych podminek. U sluzeb u nichZ neni mozné zjistit
obvyklé trzni podminky, stanovily spolegnosti cenu transakce metodou relevantnich nakladd a
pfimérené ziskové pfirazky.

J. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU S OVLADAJICi 0SOBOU

ze vztah(i mezi oviadajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou oviadajici
osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoZz struktura je uvedena shora v bodé A) této
zpravy o vztazich, nepfinasi Fondu Zzadné vyznamné nevyhody. Pro Fond je zaglenéni do tohoto
uskupeni naopak vyhodné, vzhledem k objemu zdrojl, kterymi seskupeni, resp. spoleCnost
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. disponuje, a které mohou byt alokovany do novych investic
Fondu.
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Prohlaseni

Predstavenstvo Fondu prohladuje, Zze v této zpravé o vztazich uvedlo vdechny skute&nosti
vyZadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrZzeni péée rfadného
hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré zalezZitosti chybély potiebné informace, uvedio
predstavenstvo Fondu ve zpraveé tuto skute¢nost spolu s vysvétienim.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

9 Lo wronien”

31. bfezna 2020 Miriam Stowasserova
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IV. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE VYHL C. 52/2016
SB. PRILOHA C. 4 K VYHLASCE C. 244/2013 SB.

A UDAJE. O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU

ke kterym doslo v rozhodném obdobi

V priibéhu rozhodného obdobi doslo v obchodnim rejstiiku ke zméné zapisovanych skute¢nosti.
Zména c&len(l predstavenstva, QI investiéni spole¢nost, a.s. byla nahrazena pi. Miriam
Stowasserovou, p. Daliborem Kolafem a p. Tomasem Balunem.

B. UDAJE O INVESTICNICH A ZAHRANICNICH INVESTIENICH FONDECH

které byly v rozhodném obdobi obhospodafovatelem obhospodatfovany nebo administrovany

Fond je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

C. INFORMACE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
TOHOTO OBHOSPODAROVATELE SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU

které mély vliv na jeho hospodarsky vysledek v rozhodném obdobi

Jsou obsazeny v textu vyro€ni zpravy.

D. INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNI RADY, DOZORCi
RADY A PORTFOLIO MANAZERECH TOHOTO OBHOSPODAROVATEL

véetnd struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, a dale (idaj o obdobi, po které tuto funkci nebo
¢innosti vykonavaji, nebo vykonavali

Jsou obsazeny v textu vyroéni zpravy.

E. INFORMACE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL OBHOSPODAROVATEL FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI KVALIFIKOVANOU UCAST
byt jen po &ast rozhodného obdobi, s uvedenim jejich identifikanich adajd, vySe a typu kvalifikované
uéasti a hospodafského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou obhospodafovatel
mél kvalifikovanou (i€ast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici hospodarské vysledky téchto

osob ovéfené auditorem, uvede obhospodaiovatel hospodafské vysledky auditorem neovéfené a tuto
skute¢nost vyznaci

Takové osoby nejsou.

F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE SE NEUVADEJi PODLE PiISMENE E. A KTERE
JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBi S TiMTO OBHOSPODAROVATELEM VE
SHODE S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU

Takové osoby nejsou. Spoleénost, jez tvori s obhospodarovatelem koncern je popsana ve vyrocni
zpravé a ve Zpraveé o vztazich.

G. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH
jejichz Géastnikem v rozhodném obdobi byl nebo je tento obhospodarovatel na sviij i¢et nebo na Gcet
jim obhospodafovaného investiéniho fondu nebo zahrani€éniho investi¢niho fondu, jestlize hodnota
pfedmétu sporu pfevysuje 5§ % hodnoty majetku tohoto obhospodatovatele nebo investi€niho fondu
nebo zahraniéniho investi¢niho fondu, jehoZ se sportyka

Takové soudni nebo rozhod&i spory neexistuji.
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H. INFORMACE O OSOBACH, KTERE BYLY VROZHODNEM OBDOBi TiMTO
OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

kterou zahrnuje obhospodafovani investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu, s
uvedenim jejich identifikacnich tdaj( a jednotlivé &innosti, kterou byly povéfeny

Takové osoby nejsou.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce
Chowwreg”
15. &ervna 2020 Miriam Stowasserova
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PRILOHA C. 1:

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNI ZPRAVE
A UCETNi ZAVERCE

ECOVIS bif s.r.o. ‘{e ECOVIS
Cerlificate no 471
For identification purposes only -

28




'A ®
we ECOVIS

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 049 39 361

Vyrok auditora

Provedii jsme audit priloZené UGcetni zavérky spoleé¢nosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni
fond, a.s. (dale také ,Spole¢nost") sestavené na zdkladé &eskych Géetnich predpisd,
ktera se skladd z rozvahy k 31.12.2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.12.2019
a prilohy této UcCetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich
metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této Gcetni zavérky.

Podle naSeho nazoru Uletni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolecnosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. k 31.12.2019, nédkladi a vynos
a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31.12.2019 v souladu s éeskymi Géetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni
zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorl Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

ZdGraznéni skutelnosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodé 20. pfilohy G&etni zévérky, kterd popisuje
potencionalni dopady v souvislosti s vyskytem viru COVID-19 na nasem Uzemi a jeho
pfipadny vliv na podnikatelské aktivity spoleénosti. Tato skutecnost nepredstavuje
vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni orgadn Spoleénosti.

ECOVIS bif s.r.0., Betiémské namésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. 1C: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou $62, Beroun, 266
01. Spole&nost je zapséna v obchodnim rejstfiku, vedeného Méstsikym soudem v Praze, oddil C, viotka 118619.

ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Austraiia, Austria, Beigium, Bosnia and Herzegovina, Brazil,
Bulgaria, Chile, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Great Britain,
Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg,
Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, New Zealand, Norway, Peru, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia,
Saudi Arabia, Republic of Serbia, Singepore, Slovak Republic, Slovenia, South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan, Thailand,
Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates, Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its
own acts or omissions, not those of any other entity. ECOVIS blf s.r.0. is 2 Czech Member Firm of ECOVIS. International.



Nas vyrok k ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sou&asti
nadich povinnosti souvisejicich s ové&fenim Gé&etni zévérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani uletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln€) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu s piisluénymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
pfedpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupdi, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, e
e ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou té* predmétem zobrazeni
v Ucetni zévérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole&nosti, k nim2
jsme dospéli pfi provéddéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni)
vécné nesprévnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni orgédn Spolecnosti odpovidd za sestaveni (letni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G&etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zévérky je statutdrni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni
zévérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvdni a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pFi sestaveni G&etni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy
predstavenstvo planuje zruseni Spoleénosti nebo ukon&eni jeji &innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost neZ tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit Gletni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Gletni zévérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat Zpravu
auditora obsahujici néd$ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vech p¥ipadech
v Uletni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost.
Nesprévnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povaZuji se za vyznamneé
(materialni), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pFedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gc&etni
zévérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dUsledku
podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZfe sou&asti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, Gmysinad opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitnich kontrol statutdrnim orgdnem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nézor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
Gcetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ
Spolecnosti uvedlo v pfiloze Géetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Géetni
zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze G&etni zdvérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici
se schopnosti Spole¢nosti nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G(&etni zavérky, vietné
prilohy, a dale to, zda (éetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho priib&hu udinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 15.06.2019

bl
(— oI\
ECOVIS bIf s.r.o.

Betlémské namésti 351/6
110 00 Praha 1
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ROZVAHA
31.12.2019

Nézev a pravni forma (éetni jednotky:
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

2 ‘esgi}‘iii"zy (v celych tisicich Ké&) Sidlo Gi&etni jednotky:
Sb. Celetna 988/38
(o Staré Mésto
049 39 361 110 00 Praha 1
Cislo 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto Netto
II1. Pohledavky za b adr nimi zdloZ 5 8 694 o 8 694 22 008
a.|v tom: a) splatné na pozadani 6 8 694 0 8 694 22 008
IV. Pohledavky za neb i subjekty 8 513912 -17 911 496 001 755 742
b. b) ostatni pohledavky 10 513912 -17 911 496 001 755 742
V. Dluhové cenné papiry 11 479 312 o 479 312 649 372
b. b) vydané ostatnimi osobami 13 479 312 0 479 312 649 372
XI. Ostatni aktiva 23 58 870 0 58 870 744
XIII. Naklady a pFijmy pFidtich obdobi 25 7 0 i X
AKTIVA CELKEM 26 1 060 789 -17 911 1 042 878 1427 867
Datum sestaveni Giéetni zavérky: 15.6.2020

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ggetni jednotky:

J’La [Z Ve A7 VI

Pravni forma Géetni jednotky:

Akciové spoleénost.

PFedmét podnikdni:

Predmd&tem podnikani spoletnostl Je shromazdovani]
penéZnich prostfedki nebo pendzi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investord vydavanim G&astnickych cennych

papird nebo tak, Ze se kvalifikovani investori stavaji jejimi
akcionafi, a provadéni spoleéného Investovénil
shromaZdénych penéZnich prostifedki nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve
prospéch kvalifikovanych investord a déle sprava tohoto|

[ —

ECOVIS bif sre.
ificate no 471

Siecovis' |

Fur identification purposes only

|
|
— ]




Cislo
PASIVA Fadk 31.12.2019 31.12.2018

II. Zévazky vidi klientéim - Elentim druZ nich zaloZ 30 533 957 544 571
b) ostatni zavazky 32 533 957 544 571

III1. Zévazky k dluhovych cennych papird 33 o 243 866
.| v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 34 0 243 866

IvV. Ostatni pasiva 36 1493 1480
Cizi zdroje celkem 43 535 450 789 915

VIII. Zikladni kapital a4 2000 2 000
.|z toho: a) splaceny zakladni kapital 45 2 000 2 000

XII. Kapitalové fondy 53 o 182 568
XIV. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z pfedchozich obdobi 58 453 382 417 954
XV. Zisk nebo ztrata za Giéetni obdobi 59 52 046 35428
Vlastni kapitéal celkem 60 507 428 637 950

PASIVA CELKEM 61 1042878 1427 867

P L4

shromaZdovani pen&Enich prostiedkd nebo

penézi ocenitelnych véci od vice

kvalifikovanych investort vydavanim

acastnickych cennych papird nebo tak, Ze se

. . o kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionari,

Predmét podnikdni: a provadéni spole¢ného investovani|
shroméazdé&nych pendZnich prostiedki nebo

penézi ocenitelnych véci na zaklad& uréené|

investi¢ni strategie ve prospéch

kvalifikovanych investord a déale sprava tohoto

maleticn]

"5 blfsro.  Esecovis’
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Dle vyhlasky

€. 501/2002

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
31.12.2019
(v celych tisicich K&)

Nézev a pravni forma (i&etni jednotky:
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Sb. Celetnd 988/38
1 Staré Mésto
049 39 361 110 00 Praha 1
Piredmét Cinnosti G&etnf jednotky
Pfedmétem podnikani spole¢nosti je shromazdovani
penéznich prostfedk( nebo penézi ocenitelnych véci od
vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych
cennych papirli nebo tak, Ze se kvalifikovani investoFi
stévaji jejimi akcionafi, a provadéni spoleéného investovani
shromazdénych penéznich prostfedkii nebo penézi
ocenitelnych v&ci na zékladé uréené investi¢ni strategie ve
prospéch kvalifikovanych investorli a dale spréva tohoto
majetku.
Cisto obdobi do obdobi do
Fadku 31.12.2019 31.12.2018
1. Vynosy z Groké a podobné vynosy 1 140 252 109 379
z.|z toho: z dluhovych cennych papiréi 2 62 255 49 731
II Naékiady na Groky a podobné n&klady 3 30 834 43 056
z.|z toho: néklady na troky z dluhovych cennych papirl 4 5693 19 115
V. Naklady na poplatky a provize 10 7 786 8 242
VI. Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 11 =32 780 -3 733
VIII. Ostatni provozni néklady 13 56 420
IX. Spravni naklady 14 3579 2139
v tom: a) naklady na zaméstnance 960 0
a.a.|v tom: aa) na mzdy a platy 15 717 0
a.b.|z toho: ab) socidIni a zdravotni pojisténi 16 243 0
b. b) ostatni spravni ndklady 17 2619 2139
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohled4 , cennym
XIII. apirGm a z&rukdm 21 9 909 8101
XIX. Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi z b&zné &i i pfed zdanénii 27 55 308 43 707
XXII. Zisk nebo ztrata za cetni obdobi z mimoFadné Cinnosti pied zdan&nim 30 o o
XXIII. |Dafi z pFijmu 31 3 262 8 279
XXIV. Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi po zdané&ni 32 52 046 35 428
Sestaveno dne: 15.6.2020
Podpisovy zdznam statutdrniho orgénu déetni jednotky: C ,LO N A

Pravni forma Gcetni jednotky:

Akciova spole&nost

Pfedmét podnikdni:

Piedmétem podnikani spole&nosti je shromaZd'ovani pen&znich
prostiedkf nebo penézi ocenitelnych vé&ci od vice
kvalifikovanych investorfi vydavanim déastnickych cennych
papirii nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi
ionafi, a pr éni spoleéného investovanf shromazd&nych
penéZnich prostfedkii nebo pen&zi ocenitelnych véci na zakladé
uréené investi¢ni strategie ve prospé&ch kvalifikovanych
investord a dale sprava tohoto majetku.

ECOVIS blf s.r.o. {% ECOVIS®

Certificate nc 471

-
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

piehled o zménach vlastniho kapitalu

k 31. prosinci 2019



Zprava nezavislého auditora

v r

O ovéreni ucetnich a finanénich operaci
- prehledu o zménéch vlastniho kapitélu k 31.12.2019 za rok 2019

Zprava nezavislého auditora je uréena pro akciondfe obchodni spole&nosti
LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s.

PFedmétem ovéFeni byl Pfehled o zmé&ndch vlastniho kapitalu k 31. prosinci 2019 obchodni
spoleCnosti LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s. (déle také, Spole¢nost"), se sidlem
Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, sestavené na zadkladé ceskych u&etnich
predpist.

Ovéfeni bylo provedeno v souladu se zakonem ¢&. 93/2009 Sb., o auditorech
a s mezinarodnim standardem pro ovéfovaci zakazky ISAE 3000.

Provedli jsme ovéfeni sestaveni Pfehled o zméndch vlastniho kapitalu k 31. prosinci 2019,
uvedeného v pfiloze auditorské zpravy.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady Spolecnosti za ucetni zdvérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Pfehledu v souladu s &eskymi G&etnimi
predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Pfehledu tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadFit na zédkladé naseho ovéreni vyrok k tomuto Pfehledu. Ovéfeni
jsme provedli v souladu se zdkonem €. 93/2009 Sb., o auditorech a s mezinarodnim
standardem pro ovéFovaci zakazky ISAE 3000. Jsme povinni dodrZovat etické poZadavky
a napldnovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfiméFenou jistotu, Ze P¥ehled

neobsahuje vyznamné (materidini) nespravnosti.

Ovéreni zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o &astkéach
a udajich zvefejnénych v prehledu. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim
i vyhodnoceni rizik vyznamné (materidini) nesprdvnosti udaji uvedenych v Piehledu
zplsobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vniténi
kontrolni systém relevantni pro sestaveni Pfehledu podévajiciho vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k acinnosti vnitfniho kontrolniho systému G&etni jednotky.

Jsme pfesvédéeni, ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.



Wrok auditora

Podie naseho nazoru byl Pfehled o zménach vlastniho kapitaiu k 31. prosinci 2019 ve vSech

vyznamnych ohledech sestaven v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

V Berouné dne 4. zaFi 2020

Ceons

ECOVIS bIf s.r.o.
Betlémské nameésti 351/6
110 00 Praha 1

evidencni Cislo opravnéni 471

ng. Jan Blaha
odpovédny auditor za provedeni auditu
jmeénem spolec¢nosti

evidencni Cislo opravnéni 1673

Pfiloha: Pfehled o zménach vlastniho kapitalu k 31. prosinci 2019



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Ptiloha uiCetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2019

tis. K& Zékladni Kapitdlové  Ocefiovaci  Nerozdélny  Zisk/ztrita  Celkem

kapital fondy rozdily zisk/ bézného

neuhrazena obdobi
ztrata

Zustatek
k 31. prosinci
2018 2 000 182 568 0 417 954 35428 637950
Pievody do fondl/
zvy$eni fondii 0 -182 568 0 0 0 -182568
Cisty zisk/ztrata
za Gdetni obdobi 0 0 0 35428 16 618 52 046
Zistatek
k 31. prosinci
2019 2 000 0 0 453 382 52046 507 428
tis. K¢ Zékladni Kapitdlové Oceiiovaci  Nerozd€lny Zisk/ztrata  Celkem

kapital fondy rozdily zisk/ bézného

neuhrazena obdobi
ztrata

Ziistatek
k 31. prosinci
2017 2 000 182 568 0 125 852 195778 506 198
Pievody do fondd/
zvv$eni fonda 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za ucetni obdobi 0 0 0 292 102 -160 350 101 752
Zistatek
k 31, prosinci
2018 2 000 182 568 0 417 954 35428 637950

Datum sestaveni

4. zafi 2020

Podpis statutdrniho zdstupce

ten!

Miriam Stowasserova
¢len piedstavenstva



LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

ucetni zavérka
k 31. prosinci 2019



LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s.

Sidlo: Praha 1, Celetna 988/38, PSC 110 00

Identifikaéni ¢islo: 04939361
Datum sestaveni: 15. ¢ervna 2020

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
3. Pohledavky za bankami 3 8 694 22 008
z toho: a) splatné na pozadani 8 694 22 008
4. Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 4 496 001 755 742
z toho: b) ostatni pohledavky 496 001 755 742
5. Dluhové cenné papiry 5 479 312 649 372
Z toho: b) vydané ostatnimi osobami 479 312 649 372
11. Ostatni aktiva 6 58 870 744
13. Niklady priStich obdobi 7 1 1
Aktiva celkem 1042 878 1427 867
Pasiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
2. Zavazky vii¢i nebankovnim
subjektum 8 533 957 544 571
Z toho: b) ostatni zavazky 533957 544 571
3. Zavazky z dluhovych cennych
papiri 9 0 243 866
z toho: a) emitované dluhové cenné
papiry 0 243 866
4. Ostatni pasiva 10 1493 1480
8. Zakladni kapital 11 2000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
12, Kapitalové fondy 11 0 182 568
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
Ztrata z predchozich obdobi 453 382 417 954
15. Zisk/ztrata za i¢etni obdobi 52 046 35428
Vlastni kapitzil/éisté aktiva 507 428 637 950
Pasiva celkem 1042 878 1427 867

| ECOVIS bl s.ro.  &2ecovis |
| Cerlificate no 471 |
For identification purposes only |




LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s.
Sidlo: Praha 1, Celetn4 988/38, PSC 110 00

Identifika¢ni &islo: 04939361

Datum sestaveni: 15. ervna 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

tis. K& Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
1. Vynosy z trokii a podobné vynosy 12 140 252 109 379
2. Naiklady na droky a podobné 13 30 834 43 056
naklady

5. Niaklady na poplatky a provize 14 7 786 8242
6. Zisk/ztrata z finanénich transakei 15 -32 780 -3 733
7. Ostatni provozni vynosy 16 0 19
8. Ostatni provozni niklady 17 56 420
9. Spravni naklady 18 3579 2139
z toho: a) naklady na zaméstnance 960 0
z toho: b) ostatni spravni naklady 2619 2139
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP 19 9 909 8101
19. Zisk z bézné ¢innosti pied

zdanénim 55 308 43 707
23. Daii z pFijmi 20 3262 8279
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 52 046 35428

ECOVIS blf s.ro.  &2ecovis |
Cerificale no 471 !
For identification purposes only f
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 1, Celetna 988/38, PSC 110 00
Identifikadni &islo: 04939361

PREHLED O ZMI?;NACH VLASTNIiHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2019

Datum sestaveni: 15. ¢ervna 2020

tis. K& Zakladni Kapitalové  Ocetiovaci  Nerozd€lny Zisk/ztrata Celkem

kapitél fondy rozdily zisk/ bézného

neuhrazena obdobi
ztrata

Zistatek
k 31. prosinci
2018 2 000 182 568 0 417 954 35428 637 950
Zmény fondu 0 -182 568 0 0 0 -182 568
Cisty zisk/ztrata
za ucetni obdobi 0 0 0 35428 16 618 52 046
Zustatek
k 31. prosinci
2019 2 000 0 0 453 382 52 046 507 428
tis. K¢ Zékladni Kapitadlové  Ocefiovaci  Nerozdélny  Zisk/ztrata Celkem

kapital fondy rozdily zisk/ bézného

neuhrazend obdobi
ztrata

Zistatek
k 31. prosinci
2017 2 000 182 568 0 125 852 195 778 506 198
Zmény fondu 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za ucetni obdobi 0 0 0 292 102 -160 350 131 752
Zistatek
k 31. prosinci
2018 2000 182 568 0 417 954 35 428 637 950

ECOVIS bif s.o.  &ekcovis |

Cerlificate no 471

|

For identification purposes only l




LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s.
Ptiloha udetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2019

1

VSEOBECNE INFORMACE

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond*“) vznikl zipisem do seznamu
investi¢nich fondd vedeného Ceskou nérodni bankou ke dni 29. 3. 2016 na zaklad& zépisu do
Obchodniho rejstiiku ke stejnému datu. Fond je samospravnym investi¢nim fondem.

Fond je uren pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech, tedy pro osoby s nadprimérnymi zkusenostmi s investovanim na kapitalovém
trhu v&etn€ obchodovani s cilovymi aktivy. Fond je urgen pro investovéani, mj. pravnické a fyzické
osoby, které pisemné prohlasi, Ze si jsou vé€domy rizik spojenych s investovanim do tohoto Fondu.

Zakladni kapital Fondu 2 000 000 K&.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostiedkii méfeného v Ceskych korunach, zejména investovanim do cennych papirti, majetkovych
icasti v obchodnich spole¢nostech a do jinych aktiv, ktera generuji pravidelny &i nepravidelny vynos
nebo zabezpetuji uchovani hodnoty a ktera nejsou finanénimi aktivy. Vedle investic do cilovych aktiv
bude Fond v souladu se Zékonem o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech a Statutem
investovat do likvidnich finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostiedky Fondu.

Fond byl vytvoien na dobu neur&itou.

Fond povéfil administraci a vykonem n&kterych dalsich &innosti QI investiéni spolednost, a.s. (dale
jen ,,Spolegnost“). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Fond se ke dni 20. 3. 2019 stal samospravnym fondem



LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Piiloha u&etni zavérky
Rok kong&ici 31. prosince 2019

2

UCETNI POSTUPY
(8) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Uketni zavérka byla pripravena na zakladé wletnictvi vedeného v souladu se zdkonem
& 563/1991 Sb. o uletnictvi a pFislusnymi nafizenimi a vyhli¥kami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynosti a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gletni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR €. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich piedpisi, kterou se stanovi usporddani a obsahové vymezeni
poloZek letni zavérky a rozsah idaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Castky v udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato G¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Reélné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cenach (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky). V piipadé, Ze neexistuje aktivni
trh pro finanéni néstroj, Spoleénost stanovuje realnou hodnotu finanénich nastroji Fondu za pouZiti
ocefiovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za b&Znych trznich podminek, analyzy
diskontovanych pené&Znich toki, opéni cenové modely a ostatni ocetiovaci metody bézné pouZivané
(astniky trhu. Ocetiovaci metody odrazi sou¢asné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkam na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni uCetni zavérky vedeni
Spole¢nosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né odrazeji soucasné podminky trhu
véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Ucetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi Giéetnimi metodami:
(b) OkamzZik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni uéetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéZziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby,
den zuétovani pfikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uétu, den sjednani a den
vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast Fond odi¢tuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.



LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha u¢etni zaverky
Rok kongici 31. prosince 2019

2

UCETNI POSTUPY (pokratovani)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pFipadu (pokracovani)

Finan¢ni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrudena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho &ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v tcetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zu&tuje do nakladt nebo vynosii.

Spotove nakupy a prodeje cennych papirit a obdobnych finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode
dne vyporadani obchodu.

(c) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti iétiim nakladi a vynosi

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti aétim néklad nebo vynosii jsou cenné papiry, které
byly potizeny s cilem realizovat zisk ze zmé&ny hodnoty t&chto cennych papirii. Fond investuje pouze
do cennych papird, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti u¢tim nakladii nebo vynost jsou nejprve ocefiovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. Nasledné jsou
oceiiovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty
z precenéni cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosi a
realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci®.

Reélnad hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piislusnou burzou cennych
papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trzni cenu je moZné cenny
papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota odhadovana jako &istd soudasna hodnota
penéZnich tokd zohlediiujici uvérova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papiri Fondu
pouze dostupné trzni udaje. Ocetiovaci modely zohlediiuji b&Zné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spole¢nosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpisobem zohlediiuji aktualni trzni
podminky véetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

(d) Vynosové a nikladové aroky
Urokové vynosy predevsim zahruji kupony z drzby dluhovych cennych papiri a jejich &asové
rozliSeni a trokové vynosy z poskytnutych pijéek. Vynosové a nékladové tiroky jsou vykazovany na

akrudlnim principu s vyuzitim linedrni metody.

(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot& sniZené o opravnou polozku. Nedobytné pohled4vky se
odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(¢) Pohledavky (pokra¢ovani)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je
vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s ibytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

() Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v
ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

=  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

=  je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50

%,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢&islené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné piepoltené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy<islena v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepo&itavana do tuzemské m&ny v kurzu vyhlaSovaném CNB
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné,
kromé majetkovych udasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze
smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo olekavanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(h) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
pfecefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli diskontovanych penéznich
tokd. Realné hodnoty derivath jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni redlnou
hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivatd, u kterych neni aplikovéno zajistovaci cetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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(i) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych planii Spole¢nosti po dobu jeho predpokladané Zivotnosti.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gi¢tuji p¥imo do nakladi. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud zistatkova hodnota aktiva
pfesahuje jeho odhadovanou zpétn& ziskatelnou &astku, je zistatkova hodnota aktiva sniZena o
opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou &astku.

() Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,.dcefina spoleénost®) je spole¢nost ovladana Fondem
zastoupena Spole¢nosti, v némZ Fond miiZe ur€ovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat piinosy
z ¢innosti spoleénosti.

Ugasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi predpisy
realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény relné hodnoty se (po zohlednéni dafiovych vlivit) vykazuji piimo
ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty piivodng
vykézané ve vlastnim kapitalu se v t&chto ptipadech zai¢tuji do vynosti nebo nakladi.

(k) Daii z pFijmu a odloZena daii

Dariovy ndklad zahrnuje splatnou a odloZenou dail. Srazkova daii ve vysi, kterou nelze odedist
od splatné dané, tvo¥i soudast datiového nakladu.

Splatné daii zahrnuje odhad dané vypocteny z datiového zékladu s pouZitim datiové sazby platné
v prvni den U¢etniho obdobi a veskeré domé&rky a vratky za minuld obdobi.

OdloZena dati se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim tplné zavazkové metody. OdloZena datiova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobn& moZno realizovat proti oSekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena datiové sazba pro obdobi, v némz Fond o&ekava jeji
realizaci.

(1) Dan z pridané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji sou¢asti vynaloZenych nakladi.
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(m) Spriznéné strany
Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s TAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v uetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zdvazkt mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

(n) Polozky z jiného t¢etniho obdobi

Polozky z jiného udetniho obdobi, nez kam datiové a ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném G&etnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb u¢tovani
vynosti a nakladi minulych obdobi a zmén u&etnich metod, které jsou zachyceny prostiednictvim
polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod

Spole&nost (Fond) v roce 2019 nezménila Zadné udetni metody a postupy. Pro model diskontovanych
olekavanych penéznich tokd vroce 2019 pouZila Spolednost trzni urokové miry v souladu
s metodologif IFRS 9. V pfedchozich letech byla pro ugely vypoétu sou¢asné hodnoty pouZita plivodni
efektivni irokova sazba stanovena k datu akvizice portfolia. Retrospektivni aplikace nové metody je
zohledné&na zat¢tovanim v Nerozdélenych ziscich piedchozich obdobi a zobrazuje dopad pouZiti nové
metody na hodnoty portfolii ke konci ptedchoziho obdobi.

(p) Prostiedky investované do Fondu

Finan&ni prostfedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovény ve vlastnim kapitalu Fondu.

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zav€rky je zachycen
v Ucetnich vykazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uetni zavérky doslo k vyznamnym udélostem
zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
pfiloze, ale nejsou zaiétovany v ucetnich vykazech.



LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s.
Ptiloha ugetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2019

3

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A POKLADNI HOTOVOST

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Zistatky na béznych uétech 8 694 22 008

Celkem 8 694 22 008
POHLEDAVKY ZA KLIENTY

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Pohledévky za klienty 496 001 755 742

Celkem 496 001 755 742

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Dluhové cenné papiry 479 312 649 372

Celkem 479 312 649 372
OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Ostatni aktiva 58 870 744

Celkem 58 870 744

NAKLADY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Naklady pristich obdobi 1 1
Celkem 1 1
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8 ZAVAZKY ZA KLIENTY

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zavazky za klienty 533 957 544 571
Celkem 533 957 544 571

9  ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Emitované dluhové cenné papiry 0 243 866
Celkem 0 243 866
10 OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zavazky z obchodnich vztahi 1 056 1024
Mzdové naklady 102 0
Dai z piijmt 2 2
Dohadné uéty pasivni 333 454
Celkem 1493 1480
11  VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zakladni kapital Fondu 2 000 2 000
Celkem 2 000 2 000
Kapitalové fondy
tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Kapitalové fondy 0 182 568
Celkem 0 182 568
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13

14

15

16

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk po zdanéni roku 2019 ve vysi 52 046 tis.
z pfedchoziho obdobi.

K¢ bude pteveden do polozky nerozdéleny zisk

VYNOSY Z UROKU

tis. K¢& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vynosy z troki 140 252 109 379
z toho: Urok dluhopisy 62 255 49 731
Celkem 140 252 109 379
NAKLADY NA UROKY

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Néklady na uroky 30 834 43 056
z toho: uroky sménka 5693 19 115
Celkem 30 834 43 056

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Bankovni poplatky 335 618
Manazerské poplatky 7 451 7-624
Celkem 7 786 8242

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Kurzové ztraty 32 780 3733
Celkem 32 780 3733
PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Provozni vynosy 0 19
Celkem 0 19
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18

19

20

PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Provozni néklady 56 420
Celkem 56 420
SPRAVNi NAKLADY

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Popl. obhospodarovani 919 721
Depozitar 526 334
Audit 41 140
Pravni 358 423
Ugetni 140 131
Mzdové 960 0
Ostatni 635 390
Celkem 3579 2139

ODPISY, TVORBA A POUZITI OP

tis. K&

31. prosince 2019

31. prosince 2018

Tvorba opravnych polozek 9 909 8101

Celkem 9 909 8101

DAN Z PRIIMU
tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zisk / ztrata pred zdanénim 55308 43702
Pfipoditatelné polozky 9909 113 758
Daiiové neuznatelné naklady 17 8 107
Daitovy zaklad 65 234 165 567
Uplatnéni dafiové ztraty 0 0
Splatna daii z pFijmu ve vy$i 5 % 3262 8279

10
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a ivérového rizika v disledku své vseobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateli akcii Fondu a investuje je do
kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém aZ sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni
svéfenych prostiedki méteného v Eeskych korunéch.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiénimi instrumenty v majetku Fondu a to
napfiklad na zdkladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitenti cennych papiri, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroji. Prostfednictvim odd€leni risk managementu Spole¢nost pravidelng monitoruje dodrzovani
limitd danych Zikonem o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech a souvisejicimi
vyhlaSkami a statutem Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika pat¥i Givérové riziko, tirokové riziko
a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentii cennych papirii pofizovanych do
portfolia Fondu. Spole&nost fidi Givérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu se statutem Fondu.
Fond je vystaven téz riziku protistrany v provozni oblasti.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2019

tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 8 694 0 8 694
Pohledavky za klienty 0 496 001 496 001
Dluhové cenné papiry 0 479 312 479 312
Ostatni aktiva 58 870 0 58 870
Naklady ptistich obdobi 1 0 1
Celkem 67 565 975 313 1042 878
31. prosince 2018
tis. K& Tuzemsko Evropsk4 unie Celkem
Pohledavky za bankami 22 008 0 22 008
Pohledavky za klienty 0 755742 755742
Dluhové cenné papiry 0 649 372 649 372
Ostatni aktiva 744 0 744
Niéklady ptistich obdobi 1 0 1
Celkem 22 753 1405114 1427 867

11
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19 FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokragovani)

(b) Ménové riziko
Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi ménovych kurzi.

Niésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2019

31. prosince 2019

tis. K& EUR CZK HUF Celkem
Pohledavky za bankami 8 587 16 91 8 694
Pohledavky za klienty 444 775 0 51226 496 001
Dluhové cenné papiry 479 312 0 0 479 312
Ostatni aktiva 0 58 870 0 58 870
Néklady ptistich obdobi 0 1 0 1
Celkem aktiva 932 674 58 887 51317 1042 878
Zavazky vuci klientim 533 957 0 0 533 957
Zévazky z dluh. cen. papirt 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 1493 0 1493
Vlastni kapitél 0 507 428 0 507 428
Celkem pasiva 533 957 508 921 0 1042 878
Cista devizova pozice 398 717 -450 034 51317 0

31. prosince 2018

tis. K& EUR CZK HUF Celkem
Pohledavky za bankami 21854 151 3 22 008
Pohledavky za klienty 649 130 0 106 612 755742
Dluhové cenné papiry 649 372 0 0 649 372
Ostatni aktiva 0 744 0 744
Naklady pfistich obdobi 0 1 0 1
Celkem aktiva 1320 356 896 106 615 1427 867
Zavazky viéi klientim 544 571 0 0 544 571
Zavazky z dluh. cen. papiri 243 866 0 0 243 866
Ostatni pasiva 0 1 480 0 1480
Vlastni kapital 182 568 455 382 0 637 950
Celkem pasiva 971 005 456 862 0 1427 867
Cista devizova pozice 349 351 -455 966 106 615 0

12
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(¢)Urokové rizike
Finanéni pozice a pen&zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt b&Znych wrovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat piedevsim

v pfipad€ vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrmuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan&ni
aktiva a pasiva Fondu v a€etnich hodnotach, uspofadané podle bliz$iho z termini vypofadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2019

Do 3 3-12
tis. K¢ mésich  mésich  1-5let NadS5let Neuroéeno Celkem
Pohledavky za
bankami 8 694 0 0 0 0 8 694
Pohledéavky za klienty 0 0 0 496 001 0 496 001
Dluhové cenné papiry 0 0 0 479 312 0 479 312
Ostatni aktiva 0 0 0 0 58 870 58 870
Naklady pfistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 8 694 0 0 975 313 58871 1042878
Zavazky vici
klienttim 0 0 0 533 957 0 533 957
Zavazky z dluh. cen.
papiri 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1493 1493
Vlastni kapital 0 0 0 0 507 428 507 428
Celkem pasiva 0 0 0 533 957 508 921 1042878
Gap 8 694 0 0 441 356 -450 050 0

13
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19 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokragovani)

31. prosince 2018

Do 3 3-12
tis. K& mésici mésici 1-5let NadSlet Neurofeno Celkem
Pohledavky za
bankami 22 008 0 0 0 0 22 008
Pohledavky za klienty 0 0 0 755742 0 755 742
Dluhové cenné papiry 0 0 0 649 372 0 649 372
Ostatni aktiva 0 0 0 0 744 744
Naklady ptistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 22 008 0 0 1405114 745 1427 867
Zavazky vici
klienttiim 0 0 0 544 571 0 544 571
Zavazky z dlub. cen.
papirt 0 0 0 243 866 0 243 866
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1480 1480
Vlastni kapitél 0 0 0 0 637 950 637 950
Celkem pasiva 0 0 0 788 437 639 430 1427 867

Gap 22 008 0 0 616 677 -638 685 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANT)
(d)Riziko likvidity

V nésledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na
zakladg ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2019

Do 3 3-12
tis. K& mésich  mésici  1-5let NadS5let Netroéeno Celkem
Pohledavky za
bankami 8 694 0 0 0 0 8 694
Pohledavky za klienty 0 0 0 496 001 0 496 001
Dluhové cenné papiry 0 0 0 479 312 0 479 312
Ostatni aktiva 0 0 0 0 58 870 58 870
Naklady ptistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 8 694 0 0 975 313 58871 1042878
Zavazky vici
klientim 0 0 0 533 957 0 533 957
Zavazky z dluh. cen.
papira 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1493 1493
Vlastni kapital 0 0 0 0 507 428 507 428
Celkem pasiva 0 0 0 533 957 508 921 1042 878
Gap 8 694 0 0 441 356 -450 050 0
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19  FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

31. prosince 2018

Do3 3-12
tis. K& mésicdi mésich 1—5let NadS5let Nearoceno Celkem
Pohledavky za
bankami 22 008 0 0 0 0 22 008
Pohledavky za klienty 0 0 0 755742 0 755742
Dluhové cenné papiry 0 0 0 649 372 0 649 372
Ostatni aktiva 0 0 0 0 744 744
Naklady ptistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 22 008 0 0 1405114 745 1427 867
Zavazky vuci
klientiim 0 0 0 544 571 0 544 571
Zavazky z dluh. cen.
papirt 0 0 0 243 866 0 243 866
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1480 1480
Vlastni kapital 0 0 0 0 637 950 637 950
Celkem pasiva 0 0 0 788 437 639430 1427 867
Gap 22 008 0 0 616 677 -638 685 0
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NASLEDNE UDALOSTI

0Od rozvahového dne do data sestaveni Getni zaverky se neodehraly 24dné vyznamné udalosti majici
vliv na idetni zavérku Fondu k 31, prosinci 2019.

Bezprecedentni bezpednostni a zdravotni opatfeni zavedend k zastaven{ Sifeni pandemie Covid-19
zasdhla mnohé ekonomické subjekty od firem pfes podnikatele aZ po zaméstnance. Ptijatymi
restrikcemi byla postiZena vétsina ekonomickych sektorii a dopad na domaci & sv&tovou ekonomiku
se da v tuto chvili jen st&#f odhadovat. Vedeni Fondu si uvédomuje, Ze zavaZnost ekonomickych
dopadii je z4visl4 na rozsahu a dobé trvani restriktivnich opatteni, a proto priib&Zné sleduje vyvoj
boje s pandemii v CR i ve SVets, a v piipadé vyznamnych zmén pfedpokladii prikrodi k revizi
ekonomického vyhledu, vé. parametrii stresovych scénai

Fond se i pfes zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii Covid-19 domnivé, Ze pfijaté opatfeni
a jeji kapitalové vybaveni Jsou dostate¢na na to, aby Fond piekonal i pfipadné velmi neptiznivé
ekonomické scénafe a mohl nadsle obhospodafovat aktiva v plném rozsahu.

Datum sestaveni Podpis statutirniho zdstupce

\p [4940'??4«.\ -
15. ¢ervna 2020 Miriam Stowasserova
¢len pfedstavenstva
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