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I.  UDAJE A SKUTEGNOSTI

podle zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU

Nézev investiéniho fondu

LOAN MANAGEMENT investigni fond, a.s. (dale jen ,Fond“)
zapsany v obchodnim rejstifku vedeném Méstiskym soudem v Praze oddil B, vioZzka 21463,
Zapsano 29. biezna 2016

i¢o

049 39 361
Sidlo

Praha 1 - Staré Mésto, Celetna 988/38, PSC 110 00

B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Obchodni firma
Ql investiéni spoletnost, a.s. (déle jen ,Spole&nost’)

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11985.
iICo

279 11 497
Sidlo

Praha 1, Rybnd 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Mezi Fondem a Spole&nostl byla uzaviena dne 11. 3. 2016 Smiouva o spolupraci pfi vytvofeni a
obhospodarovani/administraci fondu kvalifikovanych investori a dne 1. 5. 2016 Smiouva o vykonu
funkce.

C. UDAJE O OSOBE, KTERA ZAJISTUJE SPRAVU FONDU
v rozhodném ohdobl, vEetné strutnsho popisu jeho zkuSenosti a znalostl
Fond nepov&fil spravou majetku tietf stranu,

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI
v rozhodném obdobi, vistn# strufného popisu jeho zkudenosti a znalosti
Fond nemeél jiného portfolic manazera nes spole€nost.
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E. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
FONDU

v priibéhu Gtetniho obdobi

Profil Fondu

Fond byl zaloZeny jako akciova spolecnost zakladatelskou listinou ve formé notarského zdpisu dne
9. 3. 2016. Fond vzniki dnem zapisu do obchodniho rejstitku dne 29. 3. 2016. Rozhodnuti o
udéleni povoleni k &innosti Fondu bylo vydané Ceskou narodnf bankou dne 21. 3. 2016 pod &. j.
2016/033572/CNB/570 a nabylo platnost dne 18. 3. 2016.

Fond je nesamospravnym uzavienym investiénim fondem kvalifikovanych investort podie § 95
Zakona o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostfedki v souladu se Zakonem o kolektivnim investovani a statutem Fondu a to pifmym anebo

Ekonomické vysledky

Vtéto Casti nésleduje prehled hlavnich finantnich ukazatelg, kterych Fond dosah! v roce 2018.
Detailnl pfehled a komentar k finan&nim vysledkiim se nachazi v individuginf Getni Zavérce za rok
2018, ktery byl druhym rokem existence Fondu.

Vynosy, néklady, zisk

Dominantnl polozkou ve vynosech Fondu za rok 2018 jsou drokové vynosy plynouci
Z poskytnutych i) Gvérd, investice do korporatnich portfolii pohledavek, spolenostem Serraghis
Loan Management Lid. (Rumunsko - ,Clocke* a -Rosie"), Momentum Credit (Madarsko
= .Taurus‘), APS Onyx doo Beograd - Stari Grad (Srbsko — »Onyx‘), HoldCo Two doo Beograd-
Stari Grad (Srbsko ~ ,Savka® a -Savka II".), APS Capital Group s.r.o. (Madarsko ~ .Rosie I},
BORA HoldCo (Bosna a Hercegovina - ,Bolero"), APS Arctos Capital s.ro. (CR - Arctos" a
»Arctos 1IY), HoldCo East d.o.o. (Cernd Hora — »1ara*) a i) nakoupenych dluhopisl v ramci
nepfimych investic do karporatnich portfolif pohledavek emitovanych Uéelovou spoletnostl APS
Delta S.A. v (Rumunsku - »Tokyo", ,Rosemary" a «Mars"), (Chorvatsku - _Sunrise® a ~Aquarius®),
(Srbsku a Cerné Hore - sEmeraid“) a SETA Securitisation S.A.RL. (Bosna a Hercegovina —
»Bolero”) které doshly Grovné 109 mil. CZK. Fond financuje svoje investice hiavns prostiednictvim
diuhovych nastrojii ~ konkrétné formou uveérd pfijatych od jeho akcionafi resp. kratkodobou emisi
viastnich smének. Na stran& nakladi Fondu za rok 2018 pledstavuji drokove naklady hlavni
nakladovou polozky (cca 43 mil. CZK). Po zohlednéni provoznich, spravnich nakladd, naklads
souvisejicich s bankovnimi, manazerskymi poplatky a odpisy pohledavek, jejichz vy8e dosshla
vice jak 23 mil. CZK Fond vykézal za rok 2018 zisk pted zdan&nim mime pfesahujicl 44 mil. CzK.

Struktura aktiv a pasiv

Utetni hodnota aktiv fesp. pasiv Fondu k 31. 12. 2018 dosahla urovné 1 428 mil. CZK. V ramci
aktivni strany bilance predstavuji dominantni poloZku pohledavky z poskytnutych avénd
spole€nostem Serraghis Loan Management Ltd. (,Clocke* - 71 mil. CZK, ,Rosie* — 56 mil. CZK),
Momentum Credit (,Taurus® — 95 mil. CZK), APS Onyx doo Beograd - Stari Grad (-Onyx" — 200
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mil. CZK), HoldCo Two doo Beograd-Stari Grad (,Savka“ — 44 mil. CZK, ,Savka II*
= 49 mil. CZK), BORA HoldCo ( ,Bolero"
~ 10 mil. CZK a ,Arctos II' — 42 mil. CZK), HoldCo East d.o.o.
pohledavky vyplyvajici z nakoupenych diuhopis(i emitenta APS Delta S.A.
~ 174 mil. CZK, ,Sunrise" -~ 15 mil. CZK, ,Aquarius” — 64 mil.

APS Capital Group s.r.o. (,Rosie II*
Arctos Capital s.r.o. (,Arctos"
(,Tara" ~ 40 mil. CZK) a
(- Tokyo" — 94 mil. CZK, ,Rosemary*

- 4 mil. CZK),
— 146 mil. CZK), APS

CZK, ,Mars" — 295 mil. CZK, ,Emerald* -~ 6 mil. CZK) a SETA Securitisation S.A.R.L. (,Bolero" -1

mil. CZK). Pasivni strana je tvofena zej

meéna zavazky vyplyvajlci z pfijatych avérd od akcionaid

(545 mil. CZK), zavazky z diuhovych cennych papirll (244 mil. CZK) a kapitalovymi fondy (183 mil.
CZK), které souvisf s realizaci vyse zmifiovanych investici Fondu.

Investice a budouci investice

Fond od svého zaloZeni do 31.
pohledavkovych portfolii ve stfedn|

Pohledavky byly nakoupené za vyrazné

Portfolio Clocke
o T
Datum realizace investice

Prodavajici

Zemé
Poget pohledavek

Forma investice

Fond je jedinym investorem do

12. 2018 realizoval sedmnact nepfimych investice do
a Jjihovychodni Evropé vcelkové vysi 83,4 mil. EUR,
nizsl cenu, neZ byla jejich nominaini hodnota.

| korporatni tvéry

| 21.4.2016

' Banca Comerciala Romana S.A, a Suport Colect
S.R.L.

' Rumunsko

| 208 ks

' Podil Fondu na investici do portfolia Clocke

| pfedstavoval 100%; samotn4 investice byla
zrealizovand formou poskytnut! dvou Gvird spolegnosti
Serraghis Loan Managment Ltd jako nabyvatele

' porfolia

portfolia Clocke. Jedna se o atraktivné ocen&né mens[ Zajisténé

portfolio nesplacenych korporatnich pohledavek ~ 98 diuznikd, nominainl hodnota pfiblizng 128,4

mil. EUR; zabezpe&ené 184 ne
mil. EUR. Nejveti potet nemovitosti

trzni hodnot& portfolia uddvané prodavajicimi maji nemovitosti

mavitostmi s celkovou trzni hodnotou udavanou prodévajicimi 37,7

je v kategorii ,Residential* (88), pticemz nejvétsi podil na

»Industrial* (18 z celkovych 37,7 mil.

EUR). Sprévu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole&nost Asset Recovery Debts S.R.L.

Portfolio Tokyo

Typ_ -
“Datum akvizice
Proddvajici

Zemé

Pocet pohledavek

Forma investice

' korporatni tvéry
' 27.5.2016

| Banca Comerciala Romana SA.

' Rumunsko
T od9Tks

' Nakup diuhopisii emitovanych sekuritizagni
spole¢nosti APS Delta S.A., (iménem kompartmentu

| ECOVIS blf

Certificate no 471
For identification pusposes only

"

sro,  EeECOVIS

N




» TOKyo") — prostfedky ziskané emis| diuhopist
nasledné spole&nost APS Delta S.A. (kompartment
»10KY0") poskytla ve forme tvéru uceloveé
spolegnosti TONESCU FINANCE S.ARL. s cilem
spolufinancovanl 1) nakupu pohledavkového
portfolia Tokyo od rumunské spoletnosti Banca
Comercial Romana S.A. a i) nakladd, které vZhikly
Vv souvisiosti s odkupem portfolia Tokyo

hodnotou 316 mil. EUR (6.912 ks), pohledavky vidi real estate developerim s nomin&ini hodnotou
188 mil EUR (46 ks). Na portfoliu Tokyo ma Fond 6,96%. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
rumunska spoleénost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L. podkladové aktivum na Grovni
Ucelové spolednosti — tvofi velké korporétn( pohledavky s nomindini hodnotou — pohledavky vagi
malym a stfenim podniktim.

Portfolio Rosie

?y;; a B korporatni Gvéry -
Datum realizace investice | 22.6.2016
L | Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Prodavajici
[ Romana S.A.
Zems ' Rumunsko
—— | y
Potst pohledavek | 137

' Podil Fondu na investici do Portfélia Rosie
pledstavoval 100%; samotna investice byla
Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou averd
spoletnosti Serraghis Loan Managment Ltd jako
| nabyvatele portfolia
" Potet kolateral(/ 1133

Fond je jedinym investorem do portfolia Rosie. Jedna se o nepfimou investici Fondu do menstho
zajisténého portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 137 pchledévek,
nominalnl hodnota piiblizng 23,7 mil. EUR, zabezpe&enych 133 nemovitostmi s celkovou trzni
hodnotou udavanou prodavajicimi 17,6 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunsks
spoleCnost Asset Recovery Debts S.R.L.

Portfolio Rosemary

Typ | korporatni uvery
Datum akvizice - 1'27.6.2016
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Prodavajici

“Zem&

Podet pohledavek

[ —

Forma investice

Portfolio se sklada z 1.709
pohledavky (1.431 ks). Pol

- T1.709 ks

| Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
! Romana S.A.

Rumunsko

Nékup dluhopist emitovanych sekuritizagni
| spole¢nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
»~Rosemary") - prostfedky ziskané emis| dluhopis
nasledné spole&nost APS Delta S.A. {(kompartment
«Rosemary") pouzila na financovan( i) ndkupu

pohledavkového portfolia Rosemary od rumunské
spole¢nosti Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Romana S.A. a ii) nakladil, které vznikly

v souvislosti s odkupem portfolia Rosemary

pohledavek vigi 1.251 dluznikam, z kterych vic jak 80% tvoti korporatn|
rifolio je z hlediska velikosti a hodnoty kolateralt znaéné& diverzifikované

plitemz priméma trzni hodnota kolateralll udavang prodavajicim byla 112 tis. EUR, 295 z
celkového pottu 1.251 kolaterall ma trini hodnotu vic jak 100 tis. EUR. Portfolio je geograficky
diverzifikované: cca 64% nemovitost! se nachazl v krajskych méstech anebo Bukuresti. Na
portfoliu Rosemary mé& Fond podil 45,88%. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska
spolecnost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Sunrise

Tyw ' korpordtni Gvéry

" Datum akvizice 120.1.2017 -

“Prodavajici ' Hrvatska postanska banka d.d.

“Zemé ' Chorvatsko

'Potet pohledavek 1404 ks - o

Forma investice

' Nakup diuhopisti emitovanych sekuritizaéni
spolegnosti APS Delta S.A., (jiménem kompartmentu
~Sunrise") — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spoleénost APS Delta S.A. (kampartment
~Sunrise”) pouZila na financovani i) nakupu
pohledavkového portfolia Sunrise od chorvatske
spole¢nosti Hrvatska postanska banka d.d. a i}
nakladd, které vznikly v souvislosti s odkupem
portfolia Sunrise

Portfolio se sklada ze 404 pohledavek v nominaini hodnoté pfiblizng 142,6 mil. EUR, “které jsou
zajisténé 105 nemovitostmi. Na portfoliu Sunrise ma Fond podil 10%. Spravu a inkaso pohledavek
realizuje chorvatska spole&nost Asset Portfolio Servicing Croatia.

T
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Portfolio Taurus

Typ - | korporatnf dvéry - N
Datum akvizice | 16.3.2017
Prodavajici  Unicredit Hungary
“Zemg ' Madarsko
Pocet pohledavek 4660 ks )

' Podil Fondu na investici do portfolia Taurus
predstavuje 20%; samotna investice byla

Forma investice zrealizovand formou tvéru spole&nosti Momentum
Credit Pénziigyi Zartkériien Mikéd6

' Reészvénytarsasag jako nabyvateli porfolia

Fond je 20% investorem do portfolia Taurus. Jedna se o nepfimou investici Fondu do Zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledvek v Madarsku — 4660 pohledavek, nominalni
hodnota pfiblizng 138,9 mil. EUR, zajist&nych 3260 nemovitostmi. Sprévu a inkaso pohledavek
realizuje madarska spoleénost Asset Portfolio Servicing Hungary Kit.

Portfolio Aquarius

Typ I [komoratnigvery

Datum akvizice 26. 5, 2017

Prodavajici * Zagrebacka banka d.d. I
~Zeme ' Chorvatsko o
 Poget pohledavek | 1780ks

| Nakup diuhopisti emitovanych sekuritiza&ni

spolednosti APS Delta S.A., (iménem kompartmentu

| »Aquarius”) — prostfedky ziskané emisf dluhopisi
nasledné spole&nost APS Delta S.A. {kompartment

Forma investice | ~Aquarius‘) pouzila na financovan| i) nakupu

pohledavkového portfolia Aquarius od chorvatské
spolednosti Zagrebatka banka d.d. a ii) nékladd,

i které vznikly v souvislosti s odkupem portfolia
Aquarius

Portfolio se sklada z 1780 pohledavek v nominalni hodnot& priblizng 579,7 mil. EUR, které jsou
zaji§téné 2030 nemovitostmi. Na portfoliu Aquarius ma Fond podil 6,8%. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje chorvatska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Croatia.
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Portfolio Onyx
v

~ korporatni Gvéry

Datum akvizice 1 31.8.2017 N o
Proddvajici ' HETA Asset Resolution GmbH

“Zemé T Sibsko .
Poget pohledavek | 4660 ks B

' Podil Fondu na investici do portfolia Onyx

] ) predstavuje 37,5%; samotné Investice byla
Forma investice

| zrealizovana formou Gvéru spoleZnosti APS Onyx
doo Beograd - Stari Grad jako nabyvateli porfolia

Fond je 37,5% investorem do portfolia Onyx. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajist&ného
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku ~ 273 pohledavek, nominéini hodnota
piibliZné 2275 mil. EUR, zajisténych 193 nemovitostm!. Sprévu a inkaso pohledévek realizuje
srbské spolednost Asset Portfolio Servicing Beograd RS..

Portfolio Savka

Ty T korporatni avéry -
Datum akvizice 110.11. 2017 i

Prodavajici | BankantesaadBeograd
Zeme 'Tfibs—m o o )
Poget pohled4vek 1084 ks

| Podil Fondu na investici do portiolia Savka
. . pfedstavuje 50%; samotna investice byla
Forma investice

zrealizovana formou Gvéru spoleénosti HoldCo Two

| doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia

Fond je 50% investorem do portfolia Savka. Jedna se o nepifmou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 1084 pohledavek, nomindlni hodnota
priblizné 114,7 mil. EUR, zgjisténych 128 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledévek realizuje
srbska spole&nost Asset Portfolio Servicing Beograd RS.

Portfolio Rosie 1.

Tvo | korporatnf tvéry
Datum akvizice =~ 110.11. 2017 -
Prodavajici ' Raiffeisen Bank Zrt Hungary
Zeme | Madarsko - T
“Potet pohledavek | 2838ks - )

Forma investice | "Podil Fondu na investici do portfolia Rosie I.

. [
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predstavuje 20%; samotna investice byla
zrealizovana formou Gvéru spolegnosti APS Capital
Group s.r.0. jako nabyvateli porfolia

Portfolio se skidds z 2838 pohledavek v nominaini hodnots pfiblizné 80,4 mil. EUR, které jsou
zgjiSténé 2704 nemovitostmi. Na portfoliu ROSIE Il m4 Fond podil 20%. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje madarska spole&nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kft .

Portfolio Savka II.
Tw ~ [koporaniavery 0

Datum akvizice | 26.12. 2017

Prodavajici ‘ Banka Intesa a.d.Beograd T
Zema ' Srbsko T e ——
“Poget pohledavek | 2ks ' T

| Podil Fondu na investici do portfolia Savka
pfedstavuje 50%; samotné4 investice byla

| Zrealizovana formou Gvéru spolecnosti HoldCo Two
doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia

i _ —

Forma investice

portfolia nesplacenych korporatnich pohledivek v Srbsku - 2 pohledavky, nominaini hodnota
pfiblizné 3,7 mil. EUR, Sprévu a inkaso pohled:vek realizuje srbsk4 spoleénost Asset Portfolio

Portfolio Mars

T [ korporétni a hypotecni avéry -

Datum akvizice ' 10. 05. 2018

Prodéavajici ' Alpha Bank A.E. a Alpha Bank Romania S.A.

Zemg ’ Rumunsko

Potet pohledavek 476 ks o
' Podil Fondu na investici do portfolia Mars

piedstavuje 15,62%; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou nakup dluhopis( emitovanych
| sekuritizagni spole&nosti APS Delta SA,
‘ (kompartment ,Mars*)

Fond je 15,62% investorem do portfolia Mars. Jedn4 se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporétnich pohledavek v Rumunsku — 476 pohledavek, nominalni

hodnota piiblizné 252 mil. EUR. Spréavu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole¢nost APS
Romania.

—— =
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Portfolio Emerald
Ty o
Datum akvizice
Prodavajici
“Zeme
Potet pohledavek

| korporatni Uvéry
116.07. 2018

' HETA Asset Resolution
| Srbsko a Cemna Hora

{ 12 ks

Forma investice

Fond je 45,5% investorem do

| Podil Fondu na investici do portiolia Emerald

“ pfedstavuje 45,5%; samotn4 investice byla

‘ zrealizovana formou nakup diuhopish emitovanych
! sekuritizaéni spoletnosti APS Delta SA,

| (kompartment .Emerald")

portfolia Emerald. Jedna se o nepfimou investici Fondu do

zajisténého portfolia nesplacenych korporatnich pohledévek vSrbsku a Cerné Hofe — 12

pohledavek, nominainl hodnota

piiblizné 82,9 mil. EUR, 2ajisténé 5 nemovitostmi. Spravu a inkaso

pohledévek realizuje srbska spolenost APS d.o.0. Beograd.

Portfolio Bolero
Typ
Datum akvizice

Prodavajici
Zemé
Potet pohledavek

Forma investice

| korporatni Gvéry, nemovitosti

| 15.06.2018

"HETA Asset Resolution

' Srbsko, BosnagHe_rcegovina

| 1.468 ks

' Podil Fondu na investici do portfolia Bolero
pfedstavuje 9,18%; samotna investice byla
zrealizované formou nakup dluhopist emitovanych
sekuritizatnf spolenosti SETA SECURITISATION

| S.A R.L., (kompartment -Bolero") a poskytnutl uvéry
spole¢nosti BORA HoldCo d.o0.0.

Fond je 9,18% investorem do portfolia Bolero. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu 129

nemovitosti a do zajist&éneho

portfolia nesplacenych pohledavek v Srbsku a Bosné a Hercegovins,

nominaini hodnota pohledavek pfiblizné 420 mil. EUR, zajisténe 741 nemovitostmi. Spravu a

inkaso pohledavek realizujou spoleénosti

Portfolio Tara
Tw
Datum akvizice

Prodavajici

27112018

APS d.0.0. Beograd a APS BH d.o.o.

korporatni a retailové tvery

' HETA Asset Resolution

| ECOVIS blfs.ro. €& ECOVIS
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Zemé
Pocet pohledavek

Forma investice

Cema Hora
| 600 ks
' Podil Fondu na investici do portfolia Tara
pfedstavuje 3,94%; samotna investice byla
i zrealizovana formou poskytnuti Gvéru spole&nosti
! HoldCo East d.o.0.

Fond je 3,94% investorem do portfolia Tara. Jedna se o nepifmou investici Fondu do nakupu 172
nemovitosti a investici do zajisténého portfolia nesplacenych pohledavek v Gerné Hofe, nominalni
hodnota pohledavek piblizné 192 mil. EUR, zajisténé 389 nemovitostmi.

Uvér Arctos |
‘Diuznik
“Datum prvniho Serpani

Castka prvniho &erpani
Céstka druhého Serpani

Datum druhého erpani

Urokova sazba

Splatnost

Uvér Arctos i

Dluznik

Datum prvniho &erpani
“Castka prvniho Cerpanf
“Urokova sazba
_SﬁaTnost

- 26.11.2018 o

| 31.5.2019

TAPS Arctos Capital, s.r.0
3.10.2018

| 330.000 EUR

| 35.000 EUR
| 26.11.2018
' 12% p.a.

f 31.5.2019

[ APS Arctos Capital, s.r.o.

' 1.600.000 EUR
' 12%p.a.

Fond planuje pokratovat ve svych investicich i v nasledujicim obdobi, pfitemz jejich celkova vyse
(v&etné uz zrealizovanych investic) by mohla dosahnout Eastky do 90 mil. EUR.

Popis trhi

Celkové se otekavs, %e troveh aktiv na trhu pohledavek po Ihais splatnosti zlistane Vv regionu
stfednl a jihovychodni Evropy velice siina. Néktere trhy jsou stéle zralejsi vzhledem k tomu, Ze se
nékteff prodejci nyni zaméiuji na prodej nejvykonngjsich &astf svych nekli¢ovych aktiv.

Fond se zamé&tuje na investovani ziskanych prostfedk( vramci oblast stfednl a jihovychodnf
Evropy (CEE), a to zejména do zajisténych portfolil. Trh pohledavek po |hit& splatnosti v CEE ma
potencial, aby i do budoucna rostl, coz potvrzuje vyrazny zajem investord i objem transakel
realizovany v minuljch letech. Otekavame, ze v nasledujicich letech trh pohledavek po Ihité
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splatnosti v rdmci CEE poroste proporciondiné v dusledku pletrvavaijici zaté%e na bilanci bank ve
formé pohledévek po Ihiité splatnosti,

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doglo v pritb&hu ttetniho obdobi

V daném obdobl nedoslo ke zméné statutu Fondu.

ECOVIS blf s.ro. &2 ecovis
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G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU
v rozhodném obdobi a dob#, po kterou &innost depozitife vykonavall

Depozitdfem byla po celou doby existence Fondu Cesk4 spofiteina, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viotka 1171 (dale jen ,Depozité¥). Depozitafska smlouva byla uzavfena mezi
Depozitafem Fondem a Spole¢nosti dne 7. 4. 2016.

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,
pokud Je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovéno vice ne2 1% mafetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu z3jistuje pouze DepozitaF Fondu.

L UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto &innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podplirci.

J IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro Giéely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovacl ceny
a rediné hodnoty na koncl rozhodného obdobi

Msjetok Poiizovacl cena v tis. K& 'Rediné hodnota vilis. K&k 31, 12. 2018
Pohledévky Serraghis Loan [ 241,647 148.263
- projekt Clocke | - -
Diuhové cenné papiry APS Delta | 197.373 | 104617
- projekt Tokyo | _
Pohledavky Serraghis Loan 42212 54.477
.~ ProjektRosle | 1 —
Diuhové cenné papiry APS Deita | 403.143 | 261.337
- projekt Rogemary 4 -
Dluhové cenné papiry APS Delta | 30.330 | 24.180
- projekt Sunrise | | SE
Pohledavky Momentum Credit | 141.731 [ 125.493
- PprojektTaurus TV N T o E——
Dluhové cenné papiry APS Delta 114.503 80.141
= projekt Aquarius , . ] -
Pohledavky APS Onyx doo 348.537 316.417
Beograd - Stari Grad
- _projektOnyx , — |
Pohledévky HoldCo Two doo 63.131 63.164
Beograd-Stari Grad 1
. ~__projekt Savka | =
Pohledavky APS Capital Group ’ 57.540 60.064
. .- projektRosiell. R -
Pohledavky HoldCo Two doo 7.991 | 7.904
Beograd-Stari Grad |
- projekt Savka Il.

—— .
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Pohledavky BORA HoldCo 140.384 | 146.464
_-projekt Bolero o ' )
Diuhové cenné papiry SETA 1.112 1.443
Securitisation S.AR.L. :
— projekt Bolero R e o
Dluhové cenné papiry APS Delta 5.835 | 6.174
- __ projekt Emeraid | e
Pohledavky APS Arctos Capital 8.607 9.648
8.r.Q.
.. = projekt Arctos , —
Pohledavky APS Arctos Capital 41.528 | 41.634
S.1.0.
) - projektArctos lIl.
Pohledavky HoldCo East d.o.6. 40.067 ‘ 40.087

- projekt Tara

K.

Hodnota akcie

VYVOJ HODNOTY AKCIE FONDU V ROZHODNEM OBDOBi

vyJadieny v grafické podobs a vyvo] pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadieny v grafické
podob3, pokud investitni fond podle svého investi¢niho cile takovy index sleduje

350
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L. SOUDNi NEBO ROZHODG] SPORY,

které se tykajf majetiku nebo néroku viastniki cennych papiri nebo zaknihova nych cenngch papir
vydavanych fondem kolektivniho investovénl, jestlite hodnota plredmitu spory plevySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl vrozhodném obdobi Uéastnikem Zadnych soudnich nebo rozhodéich sporu
pfevysujicich 5 % hodnoty majetku Fondu.

M. HODNOTA VSECH VYPLAGENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNI AKCIl

V rozhodném obdobl zadné podily na zisku vyplaceny nebyly.

N.  UDAJE O SKUTEENE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI 2za
OBHOSPODAROVANI FONDU,

8 rozliZenim na Gdaje o Gplatd za vykon &innosti depozitife, administratora, hlavniho padplirce a
auditora, a fidaje o dalich ndkladech &i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na &innost depozitéfe ve vy&i 334 tis. K¢, naklady na
Cinnost obhospodatovatele a administratora ve vysi 721 tis. K&, naklady na audit, Géetn| a daiiové
poradenstvi ve vy$i 271 tis. K& a néklady na préavnl poradenstvi 423 tis. Ka.

0. UDAJE O MzDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0S0B,
které mohou byt povaZoviny za odmény, vyplicengch obhospodafovatelem investi€niho fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osob&m v udetnim obdobi, tlenénych na pevnou a pohybiivou sioZku, udaje

© pottu pracovnikii a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a udaje o pFipadnych odmdnach
za zhodnoceni kapitafu, které Investi&ni fond nebo Jeho obhospodaiovate! vyplati

Mzdové a obdobné naklady Spole&nosti za rok 2018 ¢ini 5 832 tis. K&. Z celkové &astky mzdovych
a obdobny n&klad Spoletnosti byla Sastka ve vy&i 1 674 tis. Kg pohyblivou slozkou. Primérny
polet zaméstnanci a vedoucich asob Spole&nosti v roce 2018 byl deset.

Spoletnost nevyplatila 2adne odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni
kapitalu Fondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0808,

které mohou byt povaioviny za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéntho fondu tam z
Jeho pracovnika nebo vedoucich osob, jelichZ &innost m4 podstatny viiv na rizikovy profil tohoto fondy

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalich pracovnik( majicich viiv na
rizikovy profil Spoleénosti a Fondu &inily v roce 2018 celkem 1 864 tis. K&, z toho 815 tis. K& &inila
pohybiiva slozka,

— .‘ .
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Q. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY FONDU

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2018

Aktiva
tis, K& - _Pozndmka 31, prosince 2018 _31. prosince 2017
3. Pohled4vky za bankami 3 22 008 18 323
z toho: a) splatné na poZadani 22 008 18 323
4. Pohleddvky za nebankovnimi
subjekty 4 755 742 775 782
z toho: b) ostatni pohledavky 755 742 775 782
5. Dluhové cenné papiry 5 649 372 470 275
z toho: b) vydané ostatnimi osobami 649 372 470 275
11. Ostatni aktiva 6 744 0
13. Ndklady p¥FStich obdobi 7 1 1
Aktiva celkem 1427 867 1264 381
Pasiva
tis, K& Pozndmka 31. prosince 2018

2. Zivazky vii¢i nebankovnim

31. prosince 2017

subjektiim 8 544 571 613 040
z toho: b) ostatni z4vazky 544 571 613 040
3. Zavazky z dluhovych cennych

papird 9 243 866 130 243
2 toho: a) emitované dluhové cenné

papiry 243 866 130 243
4. Ostatni pasiva 10 1480 14 900
8. Zikladui kapitsl 11 2000 2000
z toho: a) splaceny zikladn{ kapital 2000 2000
12, Kapitilové fondy 11 182 568 182 568
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazens

ztrata z piedchozich obdobi 417 954 125 852
15, Zisk/ztrita za tietni obdobi o 35428 195778
Pasiva celkem 1427 867 1264 381
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_ VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2017 DO 31. PROSINCE 2018

is.Ke _

1. Vynosy z iroki a podobné vynosy
2. Niklady na tiroky a podobné
niklady

5. Niklady na Poplatky a provize

6. Zisk/rtrita z finanenich transakci
7. Ostatni provozni vynasy

8. Ostatni provozni niklady

9. Sprivni ndklady

z toho: b) ostatn{ sprévni néklady

13. Odpisy, tvorba a pouZiti OP

19. Zisk z b&#né &innosti pred
zdanénim

23.Daii z pFijmé -
24. Zisk za ifetni obdobi po zdanéni

_ Poznémka

12
13

14
15
16
17
18

19

20

_ 31. prosince 2018
109 379
43 056

8242
<3733
19
420
2139
2139
8101

43707
82719
35428

31. prosince 2017
255 207
29677

8479
-7 964
55

47
2734
2734
0

206 361
10583
195 778

ECOVIS bif s.ro. &2 Ecovis:
Certificate no 471
For identification purposes only

17




Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 z4kona &. 563/1991 sb., o Giéetnictvi

A FINANCNI A NEFINANGNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO REOZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UGELU VYROENI
ZPRAVY

Prosti'ednictvim diuhopisii emitovanych Luxemburskou spolednosti APS Delta bude v
nasledujicich tydnech zrealizovans investice do portfolia pohledavek v Recku (portfolio »Arcios").

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJ CINNOSTI FONDU

Fond se zaméfuje na maximalizaci ziski plynoucich z aktiv v souladu se statutem Fondu a s
ohledem na aktualni vyvoj na finan&nich trzich. V této aktivitd bude pokradovano i v nasledujicich
letech. Fond ziskal ke dni 30. 11. 2018 od Ceské narodni banky licenci samospravného fondu, ke
zméné statutarniho organu a vedoucich osob doslo aZ po datu usetni zavérky.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Tr2ni riziko — Spole&nost jej tidi monitorovanim a dodrZovanim kvantitativnich limitl, dale
iej fidi v priib&hu investiénlho procesu a za pomoaci efektivniho vyuziti derivati.

b) Uvérové riziko - toto riziko Spolednost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich ur&itou troven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vadi
jednotlivym protistranam a vhodnymi smiuvnimi ujednanimi.

c) Riziko vypotadani - toto riziko ie minimalizovéno zejména vyb&rem kredibilnich protistran,
vypofadavanim transakcf s investicnimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systéml a v ptipad& transakci s nemovitostnimi aktivy o$etfenim kvalitnimi pravnimi
instituty,

d) Riziko nedostatetné likvidity - sougastl systému Pizeni rizik je i systém fizen( likvidity.
V pfipadé krize likvidity je mozné ziskat pen&zni prostfedky prodejem likvidnich finanenich
aktiv, repo obchodem s relevantnimi investi&nimi instrumenty, pljckou & prodejem
reélnych aktiv.

e) Ménové riziko - ménové riziko Je podmnozinou rizik trznich, jejichz metody Fizeni jsou
popsany vyse.

f) Riziko spojené s jednotlivymi typy finanenich derivatl, které Fond hodla nabyvat - rizika
spojena s finanénimi typy derivatd jsou v zésads rizika trni, a to bud mé&nova &i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. Fond vyuziva derivaty
predevsim k zajisténi trznich rizik.

9) Riziko ztraty majetku sv&feného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je
svéfen do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluuje, jiného opatrovani Depozitafi,
kterym je renomovana banka.

h) Riziko operagni, které spodiva ve ztraté vlivem nedostatkl & selhanl vnitfnich procest
nebo lidského faktoru anebo vlivem vngjsich udalosti - toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovldajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spole&nosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

ECOVIS bif s.ro.
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E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCI

Fond v rozhodném obdobi nenabyl viastni akcie

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul bshem rozhodného obdobl 34dné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prosttedi a
pracovné& pravnich vztahi.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA ORGANIZACGNI SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANIC|

Fond nem4 organiza&nf slozky podniku v zahraniéni.

H. ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI A OVLADANOU 0S0BOU
a o vztazich mezi ovl&dajici osobou a osobou oviddanou a mezi oviddanou osobou a osohami oviddanymi stejnou
oviddajici osobou podie § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb. © abchodnich karporacich

Struktura vztahli mezi osobami ovladajicim! a oviddanou osobou a mezi oviadanou osobouy
aosobami oviadanymi stejnou osobou

LOAN
MANAGEMENT
investi¢ni fond, a.s,

INVESTFINANCE
Slovakia, a.s.

90%

MACHINERY
INVESTMENT, a.s.

100%

l_ Rudolf Koubek
100%

e
[ ECOVIS bif s 1.0,
[ Ceriificate no 471

For identification Purposes only |

19

&iecovis




Ovladajicimi osobami Fondu jsou:

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35968 176, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, drzf 1.800.000 kus kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 1.800.000,-
K¢ {slovy jeden milion osm set tisic korun Seskych), tedy podil ve vys$i 90 %.

MACHINERY INVESTMENT, a.s., IC 44 134 223, se sidlem Ivanska cesta 83, Bratislava 821 04,
Slovenské republika, dri 1.002 kus kmenovych akcil spolecnosti INVESTFINANCE Slovakia,
as., a.s. v celkové hodnoté 1.000.000,- EUR (slovy jeden milion EURY), tedy podil ve vy$i 100 %,
v disledku &eho2 dr3| nepiimou kvalifikovanou (&ast na Fondu ve vy3i 90 %.

Rudolf Koubek, nar. 22. 10. 1966, bytem Hodalova 468/10, Bratislava — Karlova Ves, Slovenska
republika, drzi 10 kust kmenovych akcil spoleénosti MACHINERY INVESTMENT, as. v celkové
hodnoté 33.200,- EUR (slovy tiicet tii tisic dve st& EUR), tedy podil ve vy§i 100 %, v disledku
CehoZ dr2f neptimou kvalifikovanou ucast na Fondu ve vy3i 90 %.

Osoby ovladané stejnymi osobami:
Machinery Investments, as., ICO: 44134 223, sidlo Ivénska cesta 83 Bratislava 821 04,
Slovenska republika,

PRIMEBRANDS, a.s., ICO: 47 255 803, sidlo Hodalova 10, Bratislava-Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika,

TRIROSA Presov, a.s., ICO: 35 960 591, sidio Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska republika,
Land Management, a.s., IGO: 31 395 643, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,
INVESTFINANCE Slovakia, a.s., ICO: 35 068 178, sidlo Mostov4 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

LOAN MANAGEMENT investitnl fond, a.s., ICO: 049 39 361, sidlo Celetna 988/38, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, Ceska republika,

ALT PROGRES, spol. sr.0., ICO: 36 379 484, sidio Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

ROYAL MANAGEMENT SERVICES, as., ICO: 45948 259, sidlo Tomasikova 30, Bratislava 821
01, Slovenska republika,

Uloha oviadané osoby

Obchodni jméno: LOAN MANAGEMENT investi&ni fond, a.s.

Sidio: - " celetna 988136, Stare Mésto, 11000 Praha 1
Telo} - |odg39361 -
Pravniforma: - ___—l'Ali&ova_s_boFéTost_ -
Hlavni pfedmét podnikani: ' kolektivni investovani

Registrace v obchodnim rejstiiku: | Odai B 21463 vedeny u Méstského soudu v Praze

-
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Ql investiéni spoleznost, a.s., I6: 279 11 497
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

|

Statutérni organ Fondu - &lenové
pfedstavenstva:

Zpiisob a prostiedky oviadéni

Hiavicu a Soni Nanoveé.

Ovi&danl oviadané osoby je vykonavano prostfednictvim rozhodovan! vainé hromady a
prostfednictvim statutdmiho a dozor&iho organu.

Ovlédajici osoba miize navrhnout Své zastupce do organ( oviddané osoby.

Zastupci ovigdajici osoby vorganech spolednosti se jako &lenové organd podili na pinéni
povinnost! stanovenych pravnimi pfedpisy pro obchodni korporace v&etn& obchodniho veden/
resp. kontrolnf &innosti

Phehled jednani

windnych v poslednim GEetnim obdobi, kters byla udin@na na popud nebo v zfjmy oviddafict osoby nebo Jf
oviédanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % viastniho kapltalu Fondu
ZjistEného podie postedni Gietn| zévérky.

V G&etnim obdobl kon&lcim dne 31. prosince 2018 nebyla uéinéna na popud ¢&i ve prospéch
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. nebo dalSich Ji ovliadanych osob tato pravnl a faktické jednani
tykajicl se majetku presahujictho 10% viastniho kapitélu Fondu;

Pfehled vzajemnych smiuv
mezl Fondem a osobou oviédajicf nebo mezi Fondem a osobami oviddanjm| stojnou oviddajici osobou

V ugetnim obdobl kongicim dne 31. prosince 2018 byly platnymi tyto smlouvy mezi Fondem a
osobou oviddajici nebo mezi Fondem a osobami oviadanymi stejnou ovladajicl osobou:

- Smilouva o poskytnutl penézitého pfiplatku mimo zakladn( kapital ze dne 18. 4. 2016
Uzavfena mezi Fondem a INV_ESTFINANCE Slo_vakia, a.s. ve vysi 1.677.591,04 EUR,

- Zmluva o Gvere 3/2017 ze dne 26. 6. 2017 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vye tuvérového rémce 4.110.684,59 EUR,

- Zmluva o Gvere 4/2017 ze dne 1. 12. 2017 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy&e Gvérového ramce 13.323.434,35 EUR,

| ECOVIS bif 5.0, &icecovis |
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- Zmluva o Gvere 5/2016 ze dne 26. 8. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e Gvérového ramce 122.000 EUR,

- Zmluva o Gvere 1/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe lvérového ramce 2.170.778 EUR,

- Zmluva o Uvere 2/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e uvérového ramce 271 478 EUR,

- Zmiuva o ivere 3/2018 ze dne 4. 6. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy&e Gvérového ramce 2.168.530 EUR, .

- Zmluva o dvere 3/2018 ze dne 5. 11. 2018 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy&e tvérového ramce 12.972.396,94 EUR,

Shora uvedené smiouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu pin&nl t&chto
smiuv v roce 2018 nevznikla Fondu Z&dnd Ujma.

Posouzeni, zda vznikla Fondu Ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikia v diisiedku jednanf a smiuv uvedenych shora této Zpravy o vztazich z4dna ujma.
Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidajl cenam, které by byly sjednany
mezi nezavislymi subjekty za stejnych &i obdobnych podminek. U sluzeb u nichz neni mo2né zjistit
obvyklé trzni podminky, stanovily spolenosti cenu transakce metodou relevantnich nékladt) a
pliméfené ziskové plirazky.

Zhodnoceni vjhod a nevyhod
ze vztahi: mezi oviddajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami oviddanymi stejnou oviédajici osobou

Zatlenénl Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoZ struktura je uvedena shora v bode H) této
zpravy o vztazich, nepfinas! Fondu Zadné vyznamné nevyhody. Pro Fond je za&lenéni do tohoto
uskupeni naopak vyhodné, vzhledem k objemu zdroj(, kterymi seskupeni, resp. spoletnost
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. disponuje, a které mohou byt alokovény do novych investic
Fondu.

Prohlaseni

Pfedstavenstvo Fondu prohladuje, %e v této zprave o vztazich uvedio vechny skute&nosti
VyZadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrZeni pé&e radného
hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré 2zaleZitosti chybé&ly potfebné informace, uvedio
predstavenstvo Fondy ve zpravé tuto skutegnost spolu s vysvétlenim.

Datum sestaveni Podpis statutérniho Zéstupce
ﬂﬂ ,(,0 LA A ea 7

26. dubna 2019

. ==
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G ECOVIS

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikadni ¢islo: 049 39 361

Vvyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti LOAN MANAGEMENT investicni
fond, a.s. (dale také ,Spoleénost") sestavené na zdkladé &eskych Gcletnich predpist,
kterda se sklada zrozvahy k31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty za rok koncici
31. 12, 2018 a prilohy této UCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Gcetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé
1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Uucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolecnosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. k 31. 12. 2018, nakladi a vynost
a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2018 v souladu s ¢eskymi (cetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni
zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezévisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

ZdGraznéni skuteénosti

AniZ bychom vydavali vyrok s vyhradou, upozorfiujeme na kapitolu 2 — U&etni postupy na
bod (0) - Zmény ucetnich metod prilohy k Gcetni zavérce. V bézném Gcetni obdobi byla
pro ocenéni nakoupenych portfolii pohledavek pouzZita metoda redlné hodnoty
predikovaného cash flow diskontovaného pFislusnou trzni sazbou (fair value) podle IFRS
9 misto metody realné hodnoty predikovaného cash flow diskontovaného pocatecni
efektivni Urokovou sazbou (fair value) podle IAS 39, ktera byla pouzita v minulém

ECGVIS blif s.r.0., Betlémské ndmésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. IC: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun, 266
01. Spolec¢nost je zapsdna v obchodnim rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 1186189.

ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Austraiia, Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil,
Bulgaria, Chile, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Estonia, Firland, France, Germany, Greece, Great Britain,
Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg,
Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, New Zealand, Norway, Peru, Poland, Portugai, Qatar, Romania, Russia,
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ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its
own acts or omissions, not those of any other entity. ECOVIS blf s.r.0. is a Czech Member Firm of ECOVIS. International.



Géetnim obdobi. Pro zachovani srovnatelnosti vykazovanych (dajd v jednotlivych
Gcetnich obdobich byla hodnota portfolii za minulé Géetni obdobi prepoctena metodou
realné hodnoty predikovaného cash flow diskontovaného pfislusnou trzni sazbou (fair
value) podle IFRS 9, ktera byla pouzita pro bézné Gcletni obdobi. Rozdil z precenéni
portfolii nakoupenych pohledavek minulého Gcetniho obodobi za pouziti aktualni metody
ocenéni ve vysSi 113 758 242 K¢ byl zauctovan v souladu s mezinarodnimi standardy
vykaznictvi za(¢tovan do vlastniho kapitalu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutdrni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim (Cetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit isudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatki a povédomi o Spolenosti, k nimz
jsme dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich
informacich zddné vyznamné (materiélni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgadnu Spoleénosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni
zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvéani pFfi sestaveni uUletni zdvérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
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predstavenstvo planuje zruseni Spoleénosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit dfetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pFedpisy ve viech pfipadech
v ucetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi ptedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni
zdvérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
?e neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol statutarnim organem.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem SpoleCnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pFfimérenost provedenych
Géetnich odhadG a informace, které v této souvislosti statutdrni orgdn
Spolec¢nosti uvedlo v pfiloze Gletni zavérky.

o Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd (materidlni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici
se schopnosti Spoleénosti nepretrzitdé trvat vychazeji z dlkaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spolefnost ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah GCetni zavérky, vcetné
prilohy, a dale to, zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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NaSi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu
a nadasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme v jeho prtib&hu uéinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 26. 04.2019

EemS

ECOVIS bif s.r.o.
Betlémské namésti 351/6
110 00 Praha 1

evidencni ¢islo opravnéni 471

Ing. Jan Blaha
odpovédny auditor za provedeni auditu
jménem spolednosti

evidencni Cislo opravnéni 1673

www.ecovisaudit.cz www.ecovis.com/prague
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—
( ROZVAHA LOAN MANAGEMENT investiZnf fond, n.s.
v piném rozsahu I&: 049 39 381
k datu Celetn4 988/38
31.12.2018 Praha 1
(v tislcich k&) 110 00
L 31.12.2018 31.12.2017
Brutto | Korekce Netto Netto
3.  |Pohledéivky z5 bankami » za druZstevnimi zloZnami 22 008 22 008 18323
v tom: &) splatné na paZidani - 22 008 22 008 18 323
4. |Pohledéviy za nebankovnimi subjekty 763 843 5101 755 742 775 782
b) ostatni pohleddvky 763 843 -8 101 755 742 775 782
5. |Dluhové cenné papiry N 649 372 649 372 470 275
b) vydané ostatniml osobami S 649372 649 372 470 275
11. |Ostatnf aktiva - 744 744
13. |Nikiady a pFijmy pristich obdobf o 1 o 1 1
|axcTIvA cELKEM - 1435 968 101| 1427867 1284381
[ - 31.12.2018 | 31122017
2, Zévazky vidl kilentdm - Senlim drufstevnich zéloien 544 571 613 040
b) ostatni zévazky T o 544 571 613 040
3.  |zéwazky z diuhovich cennych papir T - 243 866 130 243
|V tom: a) emitované diuhové cenné papiry . 243 866 130 243
4. |Ostatnf pasiva - 1480 14900
8. |Zékladn/ kapitél N 2 000 2 goo
|z toho: a) splaveny zékiadni kopltil 2000 2000
12, |Kaplithlové fondy 182 568 182 S68
14. |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazens rirkts z pfedchozich obdobi 417 954 125 852
15. |Zisk nebo ztréta za Gidetn| obdobl - 35428 195 778
PASTVA CELKEM | tazzesr 1264381
Datum sestavenf GSetn! z6vrky: o 26.4.2019
Podpisovy zéznam statutdrniho orgénu Gletni Jednoticy: - § Ae PPt
Prévni forma idetni jednotky: ) - Akclové spolednogt
Predmét podniknt: e - __ Investovéni a spréva majetku

ECOVIS blf s.ro. &aecovis
Certificate ne 471
For identification purposes only |

—



| Cerlificate ne 471

| For idenﬁﬁcaﬁon Purposes only

vi"fx:: m A ZTRATY LOAN MANAGEMENT lnvs!g?:‘m 1
obdobl konci k Celetns 988/38
31.12.2018 Proha 1
(v tisicich k&) 110 00
obdobf do obdobl do
o 31.12.2018 31.12.2017
1. |Vimasy z Grokil a podobné vinosy 109 379 285 207
Z toho: droky 2 diuhevych cennyeh papird _ 49 731 161 944
2. |Nikiady na Groky a podobné néiklady 43 056 29 877
z toho: néklady na roky z diuhovych cennych papird o 19115 9909
5. |Nékiady na poplatky a provize o 8 242 8479
[ 6. |Zisk nebo ztréta z finanénich operaci — o -3 733 -7 964
7. |Ostatni provozn{ vinosy 19 55
. |Ostatnf provozni nékiady T 420 47
9. |Spréwni nékiady 2139 2734
b} ostatnf sprévni néklady 2139 2734
13, |odplsy, tvorba a poutit opr. pol. a rezerv k pohledsvicim a zSruldm 8101

19, |2isk nebo ztr. a (&, obdobf z b&2né Ennosti ped zdandnim o 43 707 206 361
24. |Daft 2 ptgmd 8279 10583
26. |Zisk nabo ztvéta za Géatnl obdobi po zdenénl - - 35428 195 778|
Datum sestaveni (3atni zévdrky: o T 26.4.2019

m:m:m statutdmiho orgénu Gletni Jednotky neba fyzické osoby, kterd je tdetni 09 L‘D » e
Prévni forma Udetni Jednotky: ] T Akclova spoladnost
PFedmét podnikéni: - - B | _ investovénia spréva mejethu

ECOVIS bif .10, ercovis: I.'



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

ucetni zavérka
k 31. prosinci 2018



LOAN MANAGEMENT, investiéni fond a.s.

Pifloha udetni zdvérky
Rok kongici 31. prosince 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2018
Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
3. Pohledavky za bankami 3 22 008 18 323
z toho: a) splatné na poZadani 22 008 18 323
4. Pohledivky za nebankovnimi
subjekty 4 755 742 775 782
z toho: b) ostatni pohledavky 755742 775 782
S. Dluhové cenné papiry 5 649 372 470 275
z toho: b) vydané ostatnimi osobami 649 372 470 275
11. Ostatn{ aktiva 6 744 0
13. Naklady p¥iStich obdobi 7 1 1
Aktiva celkem 1427 867 1264 381
Pasiva
tis, K& Poznidmka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
2. Zavazky vidi nebankovnim
subjektim 8 544 571 613 040
z toho: b) ostatni zdvazky 544 571 613 040
3. Zavazky z dluhovych cennych
papird 9 243 866 130 243
z toho: a) emitované dluhové cenné
papiry 243 866 130243
4. Ostatni pasiva 10 1480 14 900
8. Zikladni kapitil 11 2000 2000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 2000 2000
12. Kapitilové fondy 11 182 568 182 568
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend
ztrata z piedchozich obdobi 417 954 125 852
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 35 428 195 778
Pasiva celkem 1427 867 1264 381

ECOVISblfs.ro. &aecovis
| Cerlificate no 471
For identification purposes only



LOAN MANAGEMENT, investi¢n{ fond a.s,
Ptiloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
1. Vynosy z irokii a podobné vynosy 12 109 379 255207
2. Néklady na iiroky a podobné 13 43 056 29 677
niklady

5. Niklady na poplatky a provize 14 8242 8479
6. Zisk/ztrita z finan¢nich transakei 15 -3 733 -7 964
7. Ostatni provozni vynosy 16 19 55
8. Ostatni provozni niklady 17 420 47
9. Spravni niklady 18 2139 2734
z toho: b) ostatni spravni néaklady 2139 2734
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP 19 8101 0
19. Zisk z béZné Einnosti pied

zdanénim 43707 206 361
23. Daii z pFijmit 20 8279 10 583
24. Zisk za téetni obdobi po zdanéni 35428 195 778

PREHLED O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2018

tis. K& Zékladni  Kapitalové  Ocefiovaci Nerozdélny Zisk/ztrita  Celkem
kapital fondy rozdily zisk/ béZného
neuhrazens obdobi
ztrata
Zustatek
k 31. prosinci
2017 2 000 182 568 0 125 852 195778 506 198
Pievody do fondiv/
_zvy3eni fondi 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za icetni obdobi 0 0 0 292102 -160 350 131752
Zistatek
k 31. prosinci
2018 2 000 182 568 0 417 954 35428 637950

| ECOWVIS blf s.ro. %% ECOVIS
Cerlificate no 471
For identification purposes only



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Ptiloha Gi&etni zdvérky
Rok kongici 31. prosince 2018

VSEOBECNE INFORMACE

LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s. (déle jen ,Fond“) vznikl zépisem do seznamu
investi¢nich fonddi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 29. 3. 2016 na zikladé zapisu do
Obchodniho rejstiiku ke stejnému datu. Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem,

Fond je uréen pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, tedy pro osoby s nadpriim&mymi zkusenostmi s investovanim na kapitilovém
trhu vetné obchodovéni s cilovymi aktivy. Fond je urden pro investovani, mj. pravnické a fyzické
osoby, které pisemné prohlasi, Ze si Jsou védomy rizik spojenych s investovanim do tohoto Fondu.

Zékladni kapital Fondu 2 000 000 K&.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svétenych
prostiedkd méfeného v &eskych korunéch, zejména investovanim do cennych papirti, majetkovych
Ucasti v obchodnich spole¢nostech a do Jinych aktiv, ktera generuji pravidelny ¢i nepravidelny vynos
nebo zabezpe&uji uchovani hodnoty a ktera nejsou finanénimi aktivy. Vedle investic do cilovych
aktiv bude Fond v souladu se Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a
Statutem investovat do likvidnich finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostiedky Fondu.

Fond byl vytvofen na dobu neuréitou.

Fond povéfil administraci a vykonem né&kterych dalgich &innosti QI investiéni spole&nost, a.s. (dale
Jen ,,Spole&nost“). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybn4 682/ 14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Fond ziskal ke dni 30. 11. 2018 od Ceské nérodni banky licenci samospravného fondu, ke zméng
statutarniho orginu a vedoucich osob doslo a3 po datu Gcetni zavérky (viz bod 20 pfilohy).
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LOAN MANAGEMENT, investiéni fond a.s.
Pfiloha tdetni zavérky
Rok kongéici 31. prosince 2018

UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zisady vedeni Géetnictvi

Utetni  zavérka byla pfipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zikonem
€. 563/1991 Sb. o Gletnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovéna na principech &asového rozliseni nakladii a vynosii a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

>

Tato uetni zévérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdgj8ich pFedpisi, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
poloZek udetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Castky v GCetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno Jinak.
Tato iCetni zavérka je nekonsolidovani.

RedIné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cenach (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky). V pFipads, Ze neexistuje
aktivni trh pro finanéni nastroj, Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu finan¢nich néstroji Fondu za
pouZiti ocefiovacich metod, které zahrnuji pouZiti ocenéni za b&Znych trznich podminek, analyzy
diskontovanych pen&znich tokd, opéni cenové modely a ostatni ocefiovaci metody b&Zn€ pouzivané
icastniky trhu. Ocefiovaci metody odraZzi soucasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkédm na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni tdetni zavérky vedeni
Spole€nosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, e dostate&né odréZeji soutasné podminky
trhu véetné relativni likvidity trhu a tivérového rozpéti.

Uketni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi uéetnimi metodami:
(b) OkamiZik uskuteénéni icetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirdi, den provedeni
platby, den ziStovani piikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uétu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond odictuje z rozvahy v piipad&, e ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &sti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Ptiloha u€etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2018

UCETNIi POSTUPY (pokratovini)
(b) OkamZik uskute¢né&ni ti¢etniho pfipadu (pokradovini)

Finanéni zdvazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovani smlouvou splnéna, zrufena
nebo skonéi jeji platnost a Géetni Jednotka jiz déle nebude finanéni zivazek nebo Jjeho &ast vykazovat
Vv rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zivazku v Ucetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento zavazek uhrazenou se zi¢tuje do nékladd nebo
vynosti.

Spotové nakupy a prodeje cennych papirti a obdobnych finanénich aktiv Jjsou zachyceny v rozvaze
ode dne vypotradani obchodu.

(©) Cenné papiry oceiiované relnon hodnotou proti i¢tim nikladd a vynosd

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim nakladé nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk ze zmény hodnoty t&chto cennych papiri.. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které spliiuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynoslt jsou nejprve
oceiiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi po¥izovaci naklady vynaloZené na jejich porizeni,
Nasledné jsou ocetiovany reslnou hodnotou na zaklad€ trinich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti u¢tim
nakladi nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahmuty v ,.Zisku nebo ztrats z

finanénich operaci.

Realnéd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfisluSnou burzou cennych
papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokéZe, e za trni cenu je mozné cenny
papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlnd hodnota odhadovéna jako &istd soudasna hodnota
penéZznich tokii zohledtiujici Gvérova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papiri Fondu
pouze dostupné trzni udaje. Ocetovaci modely zohlediiuji b&#né trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odréZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spole¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvétnim zpisobem zohledriuji aktualni
trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

(d) Vynosové a nikladové uroky

Urokové vynosy piedevsim zahmuji kupény z driby dluhovych cennych papiri a Jejich asové
rozliSeni a Girokové vynosy z poskytnutych pijéek. Vynosové a nikladové troky jsou vykazovany na
akrudlnim principu s vyuZitim linedrn{ metody.

(¢) Pohledivky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot& sni¥ené o opravnou polozku. Nedobytné pohledévky se
odepisuji po skondeni konkurzniho ¥izeni dlu¥nika.

t
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha ti¢etni zaverky
Rok konéici 31. prosince 2018

UCETNIi POSTUPY (pokratovini)

(¢) Pohleddvky (pokracovani)

Pohledévky jsou posuzovany z hlediska névratnosti. Na zéklad€ toho jsou vytvareny k Jjednotlivym
pohledavkdm opravné polozky. Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je
vykazano spoletné s niklady nebo ztritami spojenymi s ibytkem aktiva ve vykazu zisku a ziraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravd&podobné plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v
pfipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

® existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udilosti,

" je pravdépodobné nebo jists, e plnéni nastane a vy24da si odliv prostfedkii predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfigemz slovo pravdépodobné” znameni pravdépodobnost vy$ii nez
50 %,

" je moZné provést pfiméfens spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepotet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méns Jsou udtovany v tuzemské méng pfepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méng spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti Jjsou pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla$ovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoltu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi
mén€, kromé& majetkovych Gdasti v cizi méné, piipadné poloZek zajisfujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo otekdvanych budoucich
transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(b) Finanéni derivity

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnots a nasledng
pfecefiovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli diskontovanych
pené€Znich tokid. Redlné hodnoty derivatii jsou vykazovany v poloZce ,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva“, je-li Jejich realna hodnota pro Fond
negativni.

Zmény reélné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovéno zajist'ovaci Gcetnictvi, jsou
! p
vykézany v polozce ,,Zisk nebo ztrta z finanénich operaci®.
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha u¢etni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2018

UCETNi POSTUPY (pokratovini)

(i) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych planii Spoleénosti po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gdtuji pfimo do nakladd. Technicks
zhodnoceni jednotlivé majetkové poloZky je aktivovéno a odepisovano. Pokud ziistatkova hodnota
aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpetné ziskatelnou &astku, je zistatkova hodnota aktiva sni¥ena
0 opravnou poloZku na tuto zp&tné ziskatelnoun &4stku.

() Ukasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefina spole€nost) je spoleénost oviiddani Fondem
zastoupena Spolegnosti, v n&m# Fond mi¥e uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat
pfinosy z &innosti spolednosti.

Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem Jjsou ocenény v souladu splatnymi pravnimi
pfedpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény relné hodnoty se (po zohledn&ni datiovych vlivii) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamZiku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
plvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynosi nebo néklady.

(K) Daii z p¥ijmi a odloZens dai

Datiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova dafi ve vysi, kterou nelze odedist
od splatné dané, tvoii soudast dariového nakladu.

Splatné daii zahrnuje odhad dang vypoéteny z datfiového zakladu s pouZitim datiové sazby platné
v prvai den G€etniho obdobi a vegkeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena daii se vykazuje u viech piechodnych rozdilii mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouZitim plné zavazkové metody. OdloZena daiiova
pohledavka je zachycena ve vy, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dang se pouZiva schvalena datiové sazba pro obdobi, v némz Fond odekiva
jeji realizaci.
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s,
Ptiloha t&etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2018

UCETNI POSTUPY (pokratovini)

() Daii z pFidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soudasti vynalozenych naklad.
(m) SpFiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada uéetni jednotku;

b) strana m4 podil v ugetni Jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto G&etni
jednotkou;

¢) strana je €lenem kli¢ového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zivazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i&tovana cena.

(n) Polozky z jiného wiéetniho obdobi

PoloZky z jiného wicetniho obdobi, ne kam datiové a téetnd patfi, jsou G¢tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném uidetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
iCtovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmé&n udetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazens ztrta z pfedchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

(0) Zmény néetnich metod

Spole¢nost (Fond) v roce 2018 nezménila ¥4dné ucetni metody a postupy s vyjimkou metody
ocenéni dluhopisii. Pro model diskontovanych o&ekavanych penéZznich tokii v roce 2018 pouzila
nové Spole¢nost trni irokové miry v souladu s novou metodologif IFRS 9. V piedchozich letech
byla pro uéely vypoétu soudasné hodnoty pouzita piivodni efektivni tirokové sazba stanovena k datu
akvizice portfolia. Retrospektivni aplikace nové metody je zohlednéna zat&tovanim
v Nerozdélenych ziscich predchozich obdobi a zobrazuje dopad pouziti nové metody na hodnoty
portfolii ke konci predchoziho obdobi. Rozdil z pfecenéni portfolii nakoupenych pohledavek
minulého uéetniho obdobi za pouziti aktualni metody ocenéni ve vysi 113 758 242 K¢& byl zatétovan
v souladu s mezinarodnimi standardy vykaznictvi zatiétovan do vlastniho kapitalu.

(p) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prosttedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitlu Fondu,
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha utetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2018

UCETNI POSTUPY (pokragovini)

(qQ) Nésledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni 0&etni zévérky je zachycen
v ucetnich vykazech v p¥ipadg, e tyto udélosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadg, 7¢ mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G&etni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky t&chto udalosti
popsany v piiloze, ale nejsou zaliCtovany v tietnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A POKLADNI HOTOVOST

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Zistatky na b&znych Gétech 22 008 18 323

Celkem 22 008 18 323
POHLEDAVKY ZA KLIENTY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Pohledavky za klienty 755 742 775 782

Celkem 755 742 775 782
DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢& 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Dluhové cenné papiry 649 372 470 275

Celkem 649 372 470 275
OSTATNi AKTIVA

tis, K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Ostatni aktiva 744 0

Celkem 744 0
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha ucetni zdvérky
Rok konéici 31. prosince 2018

NAKLADY PRISTICH OBDOBRB]

10

11

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Naklady pfistich obdobi 1 1

Celkem 1 1
ZAVAZKY ZA KLIENTY

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
._Zavazky za klienty 544 571 613 040

Celkem 544 571 613 040

ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRD

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Emitované dluhové cenné papiry 243 866 130 243
Celkem 243 866 130 243
OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Zavazky z obchodnich vztahi 1024 6 388
Dati z pFijma 2 6 447
Dohadné uéty pasivni 454 2 065
Celkem 1480 14 900
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital
tis. K¢& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Zakladni kapital Fondu 2000 2000
Celkem 2000 2 000
Kapitilové fondy

10
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha u¢etni zaverky
Rok konéici 31. prosince 2018

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Kapitalové fondy 182 568 182 568
Celkem 182 568 182 568

12 VYNOSY Z UROKU

tis. K&

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Vynosy z tirokd 109 379 255 207
z toho: tirok dluhopisy 49 731 161 944
Celkem 109 379 255 207

13 NAKLADY NA UROKY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Néklady na tiroky 43 056 29677
z toho: uroky sménka 19115 9909
Celkem 43 056 29 677

14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Bankovni poplatky 618 487
ManaZerské poplatky 7624 7992
Celkem 8242 8 479

15 ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Kurzové ztraty -3733 -7 964
Celkem -3 733 -7 964

16 PROVOZNi VYNOSY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Provozni vymosy 19 55
Celkem 19 55

11
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha ti¢etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2018

17 PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Provozni naklady 420 47
Celkem 420 47

18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Popl. obhospodatovani 721 660
Depozitar 334 334
Audit 140 62
Pravni 423 1170
Ugetni 131 131
Ostatni 390 377
Celkem 2139 2734

19  ODPISY, TVORBA A POUZITi OP

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Tvorba opravnych polozek 8101 0
Celkem 8101 0

20 DAN Z PRIIMU

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Zisk / ztrata pted zdan&nim 43707 206 361
Pfipogitatelné polozky 113 758 0
Daiiov€ neuznatelné néklady 8107 5308
Dariovy zaklad 165 572 211 669
_Uplatnéni daiiové ztraty 0 0
_Splatna daii z pFijmii ve vi§i 5 % 8279 10 583
. ECOVIS bif s.ro. eecovis
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LOAN MANAGEMENT, investi¢n{ fond a.s.
Ptiloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2018

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trniho a tvérového rizika v diisledku své vieobecné investiéni strategie v
souladu se svym statutem. Fond ziskdva prostiedky od nabyvateli akcii Fondu a investuje je do
kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kritkodobém az stiednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni
sveéfenych prostfedkii m&teného v Ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojen s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to
napfiklad na zakladé ukazatele tr¥niho rizika Value-at-Risk, monitorovinim vyvoje kreditniho
ratingu emitentii cennych papird, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
néstrojli. Prostfednictvim odd&leni risk managementu Spole&nost pravidelng monitoruje dodrZovani
limith danych Zakonem o investidnich spole€nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi
vyhlaSkami a statutem Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika pat¥i avérové riziko, drokové riziko a
riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentti cennych papirl potizovanych do
portfolia Fondu. Spole¢nost ¥idi tivérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu se statutem Fondu.
Fond je vystaven té% riziku protistrany v provozni oblasti.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2018
tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 22 008 0 22 008
Pohledévky za klienty 0 755742 755742
Dluhové cenné papiry 0 649 372 649 372
Ostatni aktiva 744 0 744
Naklady ptistich obdobi 1 0 1
Celkem 22753 1405114 1427 867

31. prosince 2017
tis. K¢& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 18 323 0 18 323
Pohledavky za klienty 0 775 782 775 782
Dluhové cenné papiry 0 470 275 470 275
Ostatni aktiva - 0 0 0
Naklady ptistich obdobi 1 0 1
Celkem 18 324 1246 057 1264 381

. - ' |
ECOVIS bif s.ro.  &arcovis |
Cerlificate no 471
| For identification purposes only
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

Pfiloha utetni zdvérky
Rok konéici 31. prosince 2018

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovani)
(b) Ménové riziko
Finanéni pozice a pen&zni toky Fondu jsou Vvystaveny riziku pohybi mé&novych kurz.
Nésledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viiéi ménovému riziku k 31. prosinci 2018
31. prosince 2018
tis. K& EUR CZK HUF Celkem
Pohledavky za bankami 21 854 151 3 22008
Pohledavky za klienty 649 130 0 106 612 755742
Dluhové cenné papiry 649 372 0 0 649 372
Ostatni aktiva 0 744 0 744
Naklady p¥istich obdobi 0 1 0 1
Celkem aktiva 1320 356 896 106 615 1427 867
Zavazky viigi klientdm 544 571 0 0 544 571
Zavazky z dluh. cen. papird 243 866 0 0 243 866
Ostatni pasiva 0 1480 0 1480
Vlastni kapital 182 568 455 382 0 637 950
Celkem pasiva 971 005 456 862 0 1427 867
Cista devizova pozice 349 351 -455 966 106 615 0
31. prosince 2017
tis. K¢& EUR CZK HUF Celkem
Pohledavky za bankami 18 322 0 1 18 323
Pohledavky za klienty 650 289 0 125 493 775782
Dluhové cenné papiry 470 275 0 0 470 275
Naklady ptistich obdobi 0 1 0 1
Celkem aktiva 1138 886 1 125 494 1264 381
Zavazky vi¢i klientim 613 040 0 0 613 040
Zavazky z dluh. cen. papirg 130 243 0 0 130243
Ostatni pasiva 0 14 900 0 14 900
Vlastni kapital 182 568 323 630 0 506 198
Celkem pasiva 925 851 338 530 0 1264 381
Cista devizova pozice 925 851 338 530 125 494 0
ECOVIS blf s.r.o. &ecovis
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha ugetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2018

FINANCNi NASTROJE — TRZN] RIZIKO (pokracovini)
(¢) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a pengzni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybii b&znych trovni trénich
urokovych sazeb. Urokové mar¥e mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat predevsim
v pfipadé¢ vzniku neoCekdvanych pohybii.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii&i trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanén{ aktiva
a pasiva Fondu v G¢etnich hodnotach, uspotidané podle bliz§iho z terming vypofadani, zmé&ny
kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2018
Do 3 3-12

tis. K& mésich  mésicd 1-5let Nad$ let Netirogeno Celkem
Pohledavky za
bankami 22008 0 0 0 0 22 008
Pohleddvky za klienty 0 0 0 755 745 0 755742
Dluhové cenné papiry 0 0 0 649 372 0 649 372
Ostatni aktiva 0 0 0 0 744 744
Naklady piistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 22 008 0 0 1405114 745 1427867
Zavazky vigi
klientiim 0 0 0 544 571 0 544 571
Zavazky z dluh. cen.
papird 0 0 0 243 866 0 243 866
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1480 1480
Vlastni kapital 0 0 0 0 637 950 637 950
Celkem pasiva 0 0 0 788 437 639430 1427867
Gap 22 008 0 0 616 677 -638 685 0

ECOVIS bif s.ro. &aecovis
| Cerlificate no 471
For identification purposes only
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LOAN MANAGEMENT, investié¢ni fond a.s.

Ptiloha ietni z4vérky

Rok kongici 31. prosince 2018

FINANCNI NASTROJE — TRZN{ RIZIKO (pokratovini)

31.prosince 2017

Do 3 3-12
tis, K& mésici  mésici 1-5let Nads5 let Netiroéeno Celkem
Pohledavky za
bankami 18 323 0 0 0 0 18 323
Pohledévky za klienty 0 0 0 775782 0 775782
Dluhové cenné papiry 0 0 0 470 275 0 470 275
Naéklady piistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 18 323 0 0 1246057 1 1264381
ZéavazKky vigi
klientim 0 0 0 613 040 0 613 040
Z4vazky z dluh. cen.
papirii 0 0 0 130243 0 130 243
Ostatni pasiva 0 0 0 0 14 900 14 900
Vlastni kapital 0 0 0 0 506 198 506 198
Celkem pasiva 0 0 0 743 283 521098 1264 381
Gap 18 323 0 0 502 774 -521 097 0

! ECOVIS blf s.r.o. {% ECOVIS
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Ptiloha tidetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2018

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(d) Riziko likvidity

V nésledujici tabulce, ktera &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na
zaklade zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2018

Do 3 3-12
tis. K& mesich  mésich 1-5let Nad5 let Netroéeno Celkem
Pohledavky za
bankami 22008 0 0 0 0 22 008
Pohledavky za klienty 0 0 0 755 745 0 755 742
Dluhové cenné papiry 0 0 0 649 372 0 649 372
Ostatni aktiva 0 0 0 0 744 744
Néklady piistich 0 0 0 0 1 1
obdobi -
Celkem aktiva 22 008 0 0 1405114 745 1427 867
Zéavazky viigi
klientiim 0 0 0 544 571 0 544 571
Zavazky z dluh. cen.
papirt 0 0 0 243 866 0 243 866
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1480 1480
Vlastni kapit4l 0 0 0 0 637 950 637 950
Celkem pasiva 0 0 0 788 437 639430 1427867
Gap 22 008 0 0 616 677 -638 685 0

| ECOVIS bif s.o. &2 Ecovis:
| Cerlificate no 477
For identification purposes only

17 ‘



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Ptiloha tetni zavérky
Rok kongici 31. prosince 2018

19  FINANCNI NASTROJE - TRZNf RIZIKO (pokradovini)

31. prosince 2017

3-12
tis. K¢& Do 3 mésicti m&sici 1—51let Nad5 let Netiroéeno Celkem
Pohledavky za
bankami 18 323 0 0 0 0 18 323
Pohledavky za klienty 0 0 0 775782 0 775 782
Dluhové cenné papiry 0 0 0 470 275 0 470 275
Naklady piistich 0 0 0 0 1 1
obdobi
Celkem aktiva 18 323 0 0 1246057 1 1264381
Zavazky vici
klientim 0 0 0 613 040 0 613 040
Zéavazky z dluh. cen.
papirt 0 0 0 130 243 0 130 243
Ostatni pasiva 14 900 0 0 0 0 14 900
Vlastni kapitél 0 0 0 0 506 198 506 198
Celkem pasiva 14 900 0 0 743 283 506198 1264381
Gap 3423 0 0 502 774 -506 197 0

| ECOVIS bif s.ro.
Cerlificate no 471
For identification purposes only
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Priloha fidetni zavérky

Rok

konéfcf 31. prosince 2018

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Géetni zivérky se neodehraly 24dné vyznamné udélosti majici
vliv na t&etni zévérku Fondy k 31. prosinci 2018,

V ndvaznosti na udélen; licence samospravného fondu Ceskou nédrodni bankou doslo k datu 21. 3.
2019 na ziklad rozhodnuti valné hromady Fondu ke zméng statutérniho organu a vedoucich osob
v rimcei zesamospravnéni Fonduy,

Datum sestaveni Podpis statutérnino zdstupce
26. dubna 2019 Miriam Stowasserov4
¢len pfedstavenstva

ECOVIS bl s.r0. &stcovis:
Cerlificole no 47)
For identification Purposet only
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