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l. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 291 odst. 2 zakona ¢. 240/2013 Sb., Nafizeni EU 345/2013, Narizeni
(EU) €. 2015/2365 a Narizeni EU €. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev investi¢niho fondu

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond®)

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 21463,
zapsano 29. 3. 2016

Identifikacni Cislo: 049 39 361

Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00, Praha 8

Pfedstavenstvo

Miriam Stowasserova, dat. nar. 26. 2. 1968, trvale bytem Partizanska 8111/4, 81103 Bratislava,
Slovenska republika,

Mahir Bucuk, dat. nar. 20. 5. 1984, trvale bytem Pechmanovych 1031/8, Vysoc¢any, 190 00 Praha 9,
Ceska republika,

Stanislav Prada, dat. nar. 16. 6. 1991, trvale bytem Sadova 51/7, 09434 Bystré, Slovenska republika
— vykonaval funkci ¢lena predstavenstva po ¢ast rozhodného obdobi (od 20.6.2025), nahradil ve
funkci Tomase Baluna (ve funkci do 19.6.2025).

Dozorc¢i rada

Adriana Jurkova, dat. nar. 4. 6. 1975, trvale bytem Nad Tejnkou 2479/5, Bfevnov, 169 00 Praha 6,
Ceska republika

Eva Hlavenov4, dat. nar. 30. 1. 1991, trvale bytem Nad vodojemem 3480/2b, Stradnice, 100 00
Praha 10, Ceska republika

Toma$s Chloupek, dat. nar. 23. 1. 1972, trvale bytem Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha
4, Ceska republika — vykonaval funkci élena dozoréi rady po &ast rozhodného obdobi (od 1.7.2025),
nahradil ve funkci Valérii Horvathovou (ve funkci do 30.6.2025)

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI

Fond se stal 20. 3. 2019 samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investi¢nich
spolec€nostech a investi¢nich fondech a je opravnén sam obhospodarovat svij majetek.

C. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Obchodni firma

Ql investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,Spole&nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 11985.
Identifikaéni Cislo: 279 11 497

Rybna 682/14, PSC 11005, Praha 1, Ceska republika

Uzaviené smlouvy

Mezi Fondem a Spolecnosti byly uzavieny dne 21. 3. 2019 Smlouva o administraci a Smlouva o
povéfeni vykonem nékterych ¢innosti.
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D. UDAJE O OSOBE, KTERA ZAJISTUJE SPRAVU FONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkusSenosti a znalosti

Fond nepovéfil spravou majetku treti stranu.

E. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
FONDU

v pribéhu ucetniho obdobi

Profil Fondu

Fond byl zalozeny jako akciova spole¢nost zakladatelskou listinou ve formé notarského zapisu dne
9. 3. 2016. Fond vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku dne 29. 3. 2016. Rozhodnuti o udéleni
povoleni k &innosti Fondu bylo vydané Ceskou narodni bankou dne 21. 3. 2016 pod &. j.
2016/033572/CNB/570 a nabylo platnost dne 18. 3. 2016.

Fond se stal dne 20. 3. 2019 samospravnym uzavienym investicnim fondem kvalifikovanych
investorl podle § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostfedkll v souladu se Zakonem o kolektivnim investovani a statutem Fondu a to pfimym anebo
nepfimym investovanim do pohledavek v regionu stfedni a jihovychodni a vychodni Evropy —
zejména investovanim do pohledavek po splatnosti a dluhovych nastrojd, resp. cennych papir(
a majetkovych ucasti na obchodnich spole€nostech, které jsou napojené na penézni toky plynouci
z portfolii pohledavek v Ihaté resp. po Ihité splatnosti. Primarné se portfolia skladaji z pohledavek
ze spotrebitelskych avérd, uvérd vyplyvajicich z kreditnich karet, hypoték, korporatnich uvérd, SME
uvérl a leasingovych pohledavek. Uvedena aktiva generuji pravidelny i nepravidelny vynos, resp.
zabezpecuji uchovani hodnoty.

Ekonomické vysledky

V této Casti nasleduje prehled hlavnich finanénich ukazatell, kterych Fond dosahl v roce 2025.
Detailni pfehled a komentaF k financnim vysledkim se nachazi v individualni GuCetni zavérce za rok
2025, ktery byl osmym rokem existence Fondu.

Vynosy, naklady, zisk

Fond vykazal za rok 2025 zisk pfed zdanénim ve vysi 2,8 mil. CZK.
Dominantni poloZzkou ve vynosech Fondu za rok 2025 jsou urokové vynosy, které dosahly urovné
191,76 mil. CZK.

Vynosy plynuli z nasledujicich poskytnutych:

i) uvéru na investice do korporatnich portfolii pohledavek spoleénostem:
Serraghis Loan Management Ltd. (Rumunsko — ,Clocke” a ,Rosie"),
MOMENTUM CREDIT PENZUGYI| ZARTKORUEN MUKODO (Madarsko — , Taurus®),
APS Capital Group s.r.o. (Madarsko — ,Rosie I, ,Rosie HU tail“a , Taurus tail),
HoldCo East d.o.0. (Cerna Hora — ,Tara"),
APS Beta Bulgaria Ltd (Bulharsko — ,Cession®),
APS Holding Cyprus Ltd. (Cerna Hora — ,Tara tail*),
APS RE service d.d. (Chorvatsko — ,Aquarius tail),
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i) nakoupenych dluhopis(i v ramci nepfimych investic do korporatnich portfolii pohledavek
emitovanych ucelovou spolecnosti:

APS Delta S.A. (Rumunsko - ,Tokyo®, ,Rosemary*, ,Mars®, Chorvatsko - ,Aquarius®a ,
Srbsko a Cerna Hora - ,Emerald® a Grécko - ,Arctos"),

APS Zeta S.A. (Rumunsko - ,Danube” a ,Sinope®),
APS Theta S.ar.l. (Luxemburg — ,Delta®),

iiil) nakoupenych investinich certifikatud:

Monton Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycjny Zamkniety (Polsko
— ,Rembertow*, ,Bielany“ a ,Radosc").

iv) nakoupenych akcii:
HoldCo Two doo Beograd (Srbsko — ,SAVKA®),
Project one doo Beograd (Srbsko — ,ONYX").

Fond financuje své investice pfedev§im z viastniho kapitalu a prostfednictvim dluhovych nastrojq,
konkrétné formou uvérl pfijatych od svych akcionart a emisi vlastnich smének.

Na strané nakladd Fondu za rok 2025 byly nejvyznamnéj$i polozkou ztraty z finanénich operaci ve
vys$i 149,78 mil. CZK, a také urokové naklady z dluhovych nastroji a podobné naklady, které dosahly
vySe 26,2 mil. CZK. Ostatni provozni naklady klesly na 0,6 mil. K&, naklady na poplatky a provize se
snizily na 7,24 mil. K&. Spravni naklady naopak vzrostly na 7,1 mil. K&.

Hlavni vynosovou polozkou jsou vynosy z urokl ve vySi 191,76 mil. CZK. DalSi polozkou na strané
vynosU byly ostatni provozni vynosy, které dosahly arovné 1,96 mil. CZK.

Celkovy zisk Fondu pfed zdané&nim se v roce 2025 snizil o témér 287,75 mil. CZK a dosahl &astky
2,8 mil. CZK.

Struktura aktiv a pasiv
Ugetni hodnota aktiv, resp. pasiv Fondu k 31.12.2025 dosahla Grovné 728,3 mil. CZK.

V ramci aktivni strany bilance pfedstavuji dominantni poloZku:

- pohledavky z poskytnutych avért spoleénostem:

Serraghis Loan Management Ltd. (,Clocke® — 14,8 mil. CZK, ,Rosie“ — 2,26 mil. CZK),
Momentum Credit (, Taurus® — 8,07 mil. CZK),

APS Capital Group s.r.o. (,Rosie II“ — 12,13 mil. CZK, ,Rosie HU tail“ — 37,05 mil. CZK, ,Taurus Tail*
— 20,51 mil. CZK),

HoldCo East d.o.o. (,Tara“ — 4,34 mil. CZK),

APS Beta Bulgaria Ltd (,Cession® — 7,6 mil. CZK),

APS Holding Cyprus Ltd (,Tara tail“ - 13,18 mil. CZK),

APS RE service d.d. (,Aquarius tail* — 5,05 mil. CZK a Uvér z roku 2017 — 47 tis. CZK).
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- pohledavky vyplyvajici z nakoupenych dluhopist emitenta:

APS Delta S.A. (,Tokyo“ — 0 CZK, ,Rosemary” — 0,414 mil. CZK, ,,Aquarius” + Aquarius tail* — 55,6
mil. CZK, ,Mars” — 68,31 mil. CZK, “Emerald” - 0 CZK, ,Arctos” — 23,3 mil. CZK),

APS Zeta S.A. (,Danube” — 69,35 mil. CZK, ,Sinope” — 9,41 mil. CZK),
APS Theta S.ar.l. (,Delta“ — 191,07 mil. CZK).

podily na dcefinych spole¢nostech:
HoldCo Two doo Beograd — (,Savka I“ — 2,5 mil. CZK),

nakoupené investi¢ni certifikaty:

Monton Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycjny Zamkniety ( ,Rembertow”,
.Bielany” a ,Radosc” — 158,36 mil CZK).

Pasivni strana je tvofena zejména zavazky vyplyvajici z emitovanych smének Fondu (83,9 mil.
CZK), pfijatych uvéra od akcionari (171,29 mil. CZK) a nevyplacenych dividend Fondu (242,45 mil.
CZK). Vlastni jméni Fondu tvofi (229,09 mil. CZK). Zbylou ¢&ast tvofi ostatni pasiva (1,6 mil. CZK).

Investice a budouci investice

Fond od svého zalozeni do 31.12.2025 realizoval dvacet osm nepfimych investic do pohledavkovych
portfolii ve stfedni a jihovychodni Evropé v celkové vysi 131,5 mil. EUR. Pohledavky byly nakoupené
za vyrazné niz8i cenu, nez byla jejich nominalni hodnota.

Zakladni parametry aktualnich pohledavkovych portfolii jsou nasleduijici:

Portfolio Clocke

Typ korporatni avéry

Datum realizace investice 21.4.2016

Prodavajici Banca Comerciala Romana S.A. a Suport Colect
S.R.L.

Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 298 ks
Podil Fondu na investici do portfolia Clocke
predstavoval 100 %; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou uvéra spolecnosti

Serraghis Loan Managment Ltd jako nabyvatele

portfolia.

Fond je jedinym investorem do portfolia Clocke. Jedna se o atraktivné ocenéné mensi zajisténé
portfolio nesplacenych korporatnich pohledavek — 98 dluznik, nominalni hodnota pfiblizné 128,4
mil. EUR; zabezpedené 184 nemovitostmi s celkovou trzni hodnotou udavanou prodavajicimi 37,7
mil. EUR. Nejvé&tsi poCet nemovitosti je v kategorii ,Residential“ (88), pfi¢emz nejvétsi podil na trzni
hodnoté portfolia udavané prodavajicimi maji nemovitosti ,Industrial (18 z celkovych 37,7 mil. EUR).
Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole¢nost Asset Recovery Debts S.R.L.
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Portfolio Tokyo

Typ korporatni avéry

Datum akvizice 27.5.2016

Prodavajici Banca Comerciala Romana S.A.
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 9491 ks

Nakup  dluhopisi  emitovanych  Sekuritizacni
spole¢nosti APS Delta S.A., ((ménem kompartmentu
.Tokyo®) — prostfedky ziskané emisi dluhopisu
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
» 10ky0*) poskytla ve formé uvéru ucelové spole€nosti
Forma investice TONESCU FINANCE S.AR.L. s cilem
spolufinancovani i) nakupu pohledavkovych portfolii
Tokyo po Ihuté splatnosti od rumunské spolecnosti
Banca Comercial Romana S.A. a ii) nakladu, které

vznikly, popf. vzniknou v souvislosti s odkupem

portfolia Tokyo.

Podkladové aktivum na urovni ucelové spoleCnosti TONESCU FINANCE S.A.R.L. tvofi velké
korporatni pohledavky s nominalni hodnotou 440 mil. EUR (382 ks), pohledavky vuci malym a
stfednim podnikim s nominalni hodnotou 475 mil. EUR (2 151 ks), mikro p0jcky s nominalni
hodnotou 316 mil. EUR (6 912 ks), pohledavky vici real estate developeridm s nominalni hodnotou
188 mil. EUR (46 ks). Na portfoliu Tokyo ma Fond 6,96 %. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
rumunskd spolec¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L. podkladové aktivum na udrovni
Ucelové spolecnosti — tvofi velké korporatni pohledavky s nominalni hodnotou — pohledavky vici
malym a stfenim podnikiim. Vymahani portfolia bylo ukonceno.

Portfolio Rosie

Typ korporatni uvéry

Datum realizace investice 22.6.2016

Prodavajici Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Romana S.A.

Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 137
Podil Fondu na investici do Portfélia Rosie
pfedstavoval 100 %; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou Gvérd
spole€nosti Serraghis Loan Managment Ltd jako
nabyvatele portfolia.

Pocet kolaterall 133

Fond je jedinym investorem do portfolia Rosie. Jedna se o nepfimou investici Fondu do mensiho
zajisténého portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 137 pohledavek,
nominalni hodnota pfiblizné 23,07 mil. EUR, zabezpe€enych 133 nemovitostmi s celkovou trzni
hodnotou udavanou prodavajicimi 17,6 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska
spolecnost Asset Recovery Debts S.R.L.

ECOVIS blf s.ro. &2 Ecovis
Certificate no 471
For identification purposes only




Portfolio Rosemary

Typ korporatni avéry
Datum akvizice 27.6.2016
Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Prodavajici
Romana S.A.
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 1709 ks

Nakup  dluhopisi  emitovanych  Sekuritizacéni
spole¢nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
.Rosemary”) — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
Forma investice -Rosemary“) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Rosemary po Ihdté
splatnosti  od rumunské spole¢nosti Banca
Comerciala Intesa Sanpaolo Romana S.A. a ii)

nakladl, které vznikly, popf. vzniknou v souvislosti

s odkupem portfolia Rosemary.

Portfolio se sklada z 1 709 pohledavek vuci 1 251 dluznikam, z kterych vic jak 80 % tvofi korporatni
pohledavky (1 431 ks). Portfolio je z hlediska velikosti a hodnoty kolateralt znaéné diverzifikovane,
pfi¢emz primérna trzni hodnota kolateralt udavana prodavajicim byla 112 tis. EUR, 295 z celkového
poctu 1 251 kolaterall ma trzni hodnotu vic jak 100 tis. EUR. Portfolio je geograficky diverzifikované:
cca 64 % nemovitosti se nachazi v krajskych méstech anebo Bukuresti. Na portfoliu Rosemary ma
Fond podil 45,88 %. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole&nost Asset Portfolio
Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Taurus

Typ korporatni uvéry
Datum akvizice 16. 3. 2017
Prodavajici Unicredit Hungary
Zemé Madarsko

Pocet pohledavek 4 660 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Taurus
pfedstavuje 20 %; samotna investice byla
Forma investice zrealizovana formou uvéru spole€nosti Momentum
Credit Pénzlgyi ZartkorlGen Miikodé

Részvénytarsasag jako nabyvateli porfolia.

Fond je 20 % investorem do portfolia Taurus. Jedn& se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych 4 660 hypote&nich pohledavek v Madarsku zajisténych 3 260 nemovitostmi
s plvodni nominalni hodnotou 138,9 mil EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje madarska
spole¢nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.

ECOVIS blf s.ro. &2 Ecovis
Certificate no 471
For identification purposes only




Portfolio Taurus tail

Typ

hypotékarni uvéry

Datum akvizice

9. 3. 2022

Prodavajici Balbec Invest S.a.r.l.
Zemé Madarsko
Pocet pohledavek 4 660 ks

Forma investice

Fondu dokoupil dal$i participaci na portféliu Taurus
v Madarsku od majoritniho investora Balbec, ktery
prodaval celou svoji pozici 80 % v porfoliu Taurus.
(dale jen ,Taurus tail*). Fond koupil 48,49 % na
Taurus tail , ¢imz navysSil sv(j celkovy podil na
portfoliu Taurus na 39,11 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spole¢nosti APS Capital

Group s.r.o. jako nabyvateli portfolia Taurus tail.

Fond je 48,49 % investorem v portfoliu Taurus tail, ¢imz navysil svou pozici v celkovém portfoliu
Taurus na 39,11 %. Taurus tail je v podstaté dokoupeni dal$i pozice Fondu na portfoliu Taurus —
nepfimé investice Fondu do zajisténého portfolia nesplacenych 4 660 hypotecnich pohledavek
v Madarsku zajisténych 3 260 nemovitostmi s plivodni nominalni hodnotou 138,9 mil. EUR. Spravu

a inkaso pohledavek zabezpe€uje madarska spolec¢nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.

Portfolio Aquarius

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice

26.5.2017

Prodavajici Zagrebacka banka d.d.
Zemé Chorvatsko
Pocet pohledavek 1780 ks

Forma investice

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritizacni
spole€nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
»Aquarius®) — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
»+Aquarius®) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Aquarius po Ihité splatnosti
od chorvatské spole€nosti Zagrebacka banka d.d. a
ii) nakladu, které vznikly, popf. vzniknou v souvislosti

s odkupem portfolia Aquarius.

Portfolio se sklada z 1 780 pohledavek v nominélni hodnoté pfiblizné 579,7 mil. EUR, které jsou
zajisténé 2 030 nemovitostmi. Na portfoliu Aquarius ma Fond podil 6,8 %. Spravu a inkaso

pohledavek realizuje chorvatska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Croatia d.o.o..
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Portfolio Aquarius tail

Typ korporatni a retailové avéry

Datum akvizice 20.12. 2022

Prodavajici Trinity Investments Designated Activity Company
Zemé Chorvatsko

Pocet pohledavek 1780 ks

1/ DalSi nakup dluhopist emitovanych Sekuritiza¢ni
spole¢nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
»Aquarius®) od majoritniho investora Trinity, ktery
prodaval celou svoji pozici 80 % na porfoliu Aquarius.
(dale jen ,Aquarius tail*) Fond koupil 50% na
Aquarius tail , ¢imz navysil svUj celkovy podil na
portfoliu Aquarius na 46,59 %. Prostfedky ziskané
Forma investice emisi dluhopisl spolec¢nost APS Delta S.A.
(kompartment ,Aquarius”) pouzila na financovani i)
nakupu pohledavkovych portfolii Aquarius po Ihuté
splatnosti od chorvatské spoleCnosti Zagrebacka
banka d.d. a ii) nakladd, které vznikly v souvislosti
s odkupem portfolia Aquarius.

2/ Nakup pohledavky vici spole¢nosti APS RE

Service d.d. Chorvatsko.

Fond je 50 % investorem v portfoliu Aquarius tail, ¢imz navysil svou pozici v celkovém portfoliu
Aquarius na 46,59 %. Aquarius tail je v podstaté dokoupeni dal$i pozice Fondu na portfoliu Aquarius
- nepfimé investice Fondu do portfolia 1 780 nesplacenych korporatnich i retailovych pohledavek
v Chorvatsku zajisténych 2 030 nemovitostmi v pdvodni nominalni hodnoté 579,7 mil. EUR. Spravu
a inkaso pohledavek zabezpecuje chorvatska spoleénost Asset Portfolio Servicing Croatia d.o.o..

Portfolio Savka

Typ korporatni avéry

Datum akvizice 10. 11. 2017

Prodavajici Banka Intesa a.d.Beograd
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 1084 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Savka
) . pfedstavuje 50 %; samotna investice byla
Forma investice ) ]
zrealizovana formou Uvéru spole¢nosti HoldCo Two

doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia.

Fond je 50 % investorem do portfolia Savka. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 1 084 pohledavek, nominalni hodnota
pfiblizné 114,7 mil. EUR, zajiSténych 128 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
srbska spole¢nost APS d.o.o. Beograd.
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Portfolio Rosie Il.

Typ

korporatni avéry

Datum akvizice

10. 11. 2017

Prodavajici Raiffeisen Bank Zrt Hungary
Zemé Madarsko
Pocet pohledavek 2 838 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Rosie II.
predstavuje 20 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spole¢nosti APS Capital

Group s.r.o. jako nabyvateli porfolia.

Portfolio se sklada z 2 838 pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 80,4 mil. EUR, které jsou
zajisténé 2 704 nemovitostmi. Na portfoliu Rosie Il ma Fond podil 20 %. Spravu a inkaso pohledavek
realizuje madarska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.

Portfolio Rosie Il tail

Typ

Retailové uvéry

Datum akvizice

04.12. 2024

Prodavajici Balbec Invest Il S.ar.l.
Zemé Madarsko
Pocet pohledavek 2.040 ks

Forma investice

Fond dokoupil dal§i participaci na portfoliu Rosie Il
v Madarsku od majoritniho investora Balbec , ktery
prodaval celou svoji pozici v portfoliu Rosie II- 80%.
(dale jen ,Rosie Il tail*). Fond koupil 65,22 % na
Rosie Il tail, ¢imz navySil svdj celkovy podil na
portfoliu Rosie Il na 72,17 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spoleCnosti APS Capital

Group s.r.o. jako nabyvateli portfolia Rosie Il tail.

Portfolio Rosie Il tail se sklada z 2 040 pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 31,9 mil. EUR,
které jsou zajisténé 1.144 nemovitostmi. Na portfoliu Rosie Il tail ma Fond podil 65,22 %. Spravu a
inkaso pohledavek realizuje madarska spolecnost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.
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Portfolio Mars

Typ korporatni a hypote¢ni uvéry

Datum akvizice 10. 5. 2018

Prodavajici Alpha Bank A.E. a Alpha Bank Romania S.A.
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 592 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Mars
predstavuje 15,62 %; samotna investice byla
zrealizovana formou nakup dluhopisi emitovanych
sekuritizani  spoleCnosti  APS Delta S.A,
(kompartment  ,Mars®), ktera ¢ast ziskanych
prostfedkl nasledné pouzije k financovani a) nakupu
pohledavkovych portfolii po Ihité splatnosti od
spole€nosti Alpha Bank A.E. a Alpha Bank Romania
S.A. (portfolio Phobos) a nakladf, které vznikly, popf.
vzniknou v souvislosti s odkupem porfolia, b) zbylou
Forma investice ¢ast prostfedkll pouzije k financovani nakupu
smének od spole¢nosti A1 Carpi Finance S.A., ktera
Cast prostfedkd pouzije na financovani ba) nakupu
pohledavkovych portfolii po Ih(ité splatnosti (portfolio
Mars NPL) a nakladl, které vznikly, popf. vzniknou
v souvislosti s odkupem portfolia a ¢ast pouZije na
bb) poskytnuti Gvéru spolecnosti APS Consumer
Finance IFN, ktera prostfedky pouZije k nakupu
pohledavkovych portfolii pfed Ihatou splatnosti
(portfolio Mars PL) a nakladl, které vznikly, popf.

vzniknou v souvislosti s odkupem porfolia.

Fond je 15,62 % investorem do portfolia Mars. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 592 pohledavek, nominalni hodnota
pfiblizné 294,3 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole¢nost APS Romania.
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Portfolio Emerald

Typ

korporatni avéry

Datum akvizice

16.7.2018

Prodavajici

HETA Asset Resolution

Zemeé

Srbsko a Cerna Hora

Pocet pohledavek

12 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Emerald
predstavuje 45,5 %; samotna investice byla
zrealizovana formou nakup dluhopisi emitovanych
sekuritizaCni spole¢nosti APS Delta S.A., spolecnost
s ruenim omezenym zalozené a fungujici dle
lucemburského prava, registrované u lucemburského
registru obchodu a spole¢nosti pod Cislem B 204416
a se sidlem na adrese 1, rue Jean Piret, L-2350

Luxemburg (kompartment ,Emerald®).

Fond je 45,5 % investorem do portfolia Emerald. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku a Cerné Hofe — 12 pohledavek, nominalni
hodnota pfiblizné 82,9 mil. EUR, zaji$t€éné 5 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje

srbska spole¢nost APS d.o.o. Beograd.

Portfolio Tara

Typ

korporatni a retailové avéry

Datum akvizice

27.11.2018

Prodavajici HETA Asset Resolution AG
Zemé Cerna Hora
Pocet pohledavek 600 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Tara pfedstavuje
3,9426 %; samotna investice byla zrealizovana
formou poskytnuti Uvéru spole¢nosti HoldCo East
d.o.o., spolecnosti s ru¢enim omezenym, zalozené

dle prava Cerné Hory.

Fond je 3,9426 % investorem do portfolia Tara. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu 172
nemovitosti a investici do zajisténého portfolia nesplacenych pohledavek v Cerné Hore, 600
pohledavek, nominalni hodnota pohledavek pfiblizné 192 mil. EUR, zajisténé 389 nemovitostmi.
Sprava a inkaso pohledavek realizuje spoleénost APS MNE d.o.0. Montenegro.
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Portfolio Tara tail

Typ

korporatni a retailové avéry

Datum akvizice 19.12. 2022
Prodavajici SETA Montenegro doo
Zemé Cerna Hora

Pocet pohledavekk datu pofizeni | 469 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Tara tail
predstavuje 13 %; samotna investice byla
zrealizovana formou poskytnuti Uvéru spolecnosti
APS Holding Cyprus Ltd. Jako nabyvatele celého
portfolia Tara tail., Tara tail je nepfimé navySeni
ucasti Fondu na financovani portfolia Tara a celkovy
podil Fondu na investici Tara se timto zvysil na 16,29
% .

Fond je 13 % investorem v portfoliu Tara tail, ¢imz navysil svou pozici v celkovém portfoliu Tara na
16,29 %. Tara tail je v podstaté dokoupeni dal$i pozice Fondu na portfoliu Tara - nepfimé investice
Fondu do zajisténého portfolia 469 (k datu pofizeni) nesplacenych zajisténych pohledavek a
nemovitosti v Cerné Hofe s nominalni hodnotou k datu pofizeni 150,75 mil. EUR. Spravu a inkaso
pohledavek nadale zabezpecuje APS MNE d.o.o. Montenegro .

Portfolio Arctos

nezabezpeclené retailové pohledavky

Typ

Datum akvizice 27.11.2025

Prodavajici APS Arctos Capital s.r.o.
Zemé Recko

Pocet pohledavek 203,5 tis. ks

Forma investice

Fond vstoupil do projektu Arctos jiz v roce 2019
formou poskytnuti Uvéru spolecnosti APS Arctos
Capital s.r.o., navazaného na vynos dluhopisu
spolecnosti APS Delta S.A. (kompartment ,Arctos).
V listopadu 2025 byl tento uvér splacen formou

nakupu téchto dluhopist pfimo do bilance fondu.

Portfolio se sklada z 203,5 tis pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 2,277 mil. EUR. Na portfoliu
Arctos ma Fond podil 5,93 %. Spravu a inkaso pohledavek realizuje fecka spole€nost APS Recovery

Greece Credit and Loan Servicing S.A..
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Portfolio Cession

Typ

retailové tveéry

Datum akvizice

3. 3. 2021

Prodavajici Credissimo EAD + | TRUST EOOD
Zemeé Bulharsko
Pocet pohledavek 4 705 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Cession
predstavuje 88,63%; samotna investice byla
zrealizovana formou poskytnuti Uvéru spolecnosti
APS Beta Bulgaria EOOD, zalozené dle prava

Bulharska.

Fond je 88,63 % investorem do portfolia Cession. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu
4.705 nezabezpecenych retailovych pohledavek po splatnosti v nominalni hodnoté pfiblizné 6,2 mil.
EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje spole¢nost APS Bulgaria Eood.

Portfolio Danube

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice 8.7.2021
Prodavajici Depeche Issuer Designated Activity Company
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek

203 ks

Forma investice

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritizacni
spoleCnosti APS Zeta S.A., (jménem kompartmentu
,Danube“) — prostfedky ziskané emisi dluhopisu
nasledné spole¢nost APS Zeta S.A. (kompartment
.Danube®) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Danube po Ihiité splatnosti
od spole€nosti Depeche Issuer Designated Activity
Company a ii) nakladu, které vznikly, popf. vzniknou

v souvislosti s odkupem portfolia Danube.

Fond je 49,3 % investorem do portfolia Danube. Portfolio se sklada ze 61 korporatnich pohledavek
zabezpecenych 94 nemovitostmi v nominalni hodnoté 150,7 mil. EUR a 114 nezabezpelenych
korporatnich pohledavek v nominalni hodnoté 46,95 mil. EUR. Fond realizoval svou investici
prostfednictvim nakupu dluhopist APS Zeta S.A. , compartment “Danube”. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje rumunské spole&nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.
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Portfolio Sinope

Typ korporatni avéry
Datum akvizice 21.4.2022
Prodavajici Bank of Cyprus
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 91 ks

Nakup  dluhopisi  emitovanych  Sekuritizacni
spole¢nosti APS Zeta S.A., (jménem kompartmentu
»Sinope”) — prostfedky ziskané emisi dluhopisu
) . nasledné spole¢nost APS Zeta S.A. (kompartment
Forma investice ) ) ) o .
,oinope“) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavek po lhaté splatnosti portfolia Sinope od

spole¢nosti Bank of Cyprus a ii) naklada, které

vznikly v suouvislosti s odkupem portfolia Sinope.

Fond je 44,44 % investorem v portfoliu Sinope. Portfolio se sklada ze 91 korporatnich pohledavek
zabezpec€enych 39 nemovitostmi v nominalni hodnoté 140 mil. EUR a 6 nemovitosti v trzni hodnoté
815 tis. EUR. Fond realizoval svou investici prostfednictvim nakupu dluhopist APS Zeta S.A.,
compartment “Sinope“. Spravu a inkaso pohledavek zabezpec€uje rumunska spoleénost Asset
Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Rembertow

Typ zabezpeclené retailové uvéry
Datum akvizice 13. 3. 2023

Prodavajici Santander Bank Polska S.A.
Zemé Polsko

Pocet pohledavekk datu pofizeni | 249 ks

134 investi¢nich certifikatd typu B s hodnotou
133.000 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizacnim
fondem

Monton Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycjny Zamkniety (dale jen
Forma investice ,MONTON®). MONTON vyuzil ziskané prostfedky na
nakup zajisténého portfolia nesplacenych
pohledavek od spole¢nosti Santander Bank Polska
S.A. v celkové nominalni hodnoté 16,1 mil. EUR.
Podil Fondu na investici do portfolia Rembertow

pfedstavuje 50 %.

Fond je 50 % investorem v portfoliu Rembertow. Portfolio se sklada ze 241 retailovych pohledavek
zabezpecenych 204 nemovitostmi v nominalni hodnoté 16,1 mil. EUR a v trzni hodnoté 11 mil. EUR.
Fond realizoval svou investici prostfednictvim nakupu 134 investi¢nich certifikatd s hodnotou
133.000 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizacnim fondem MONTON. Podil Fondu na investici je
50 %. Spravu a inkaso pohledavek zabezpecuje polska spole¢nost APS Poland SA.

|
ECOVIS blf s.ro. &8 Ecovis
Cerificate no 471
For identification purposes only 16




Portfolio Bielany

Typ

zabezpecené retailové a korporatni avéry

Datum akvizice 13. 3. 2023
Prodavajici Bank PKO BP S.A
Zemé Polsko

Pocet pohledavekk datu pofizeni | 129 ks

Forma investice

60 investi¢nich certifikatd typu C s hodnotou 135.154
PLN za 1 kus emitovanych sekuritizacnim fondem
MONTON. MONTON vyuzil ziskané prostfedky na
nakup zajisténého portfolia nesplacenych
pohledavek od spole¢nosti Bank PKO BP S.A v
celkové nominaini hodnoté 11,7 mil. EUR. Podil

Fondu na investici do portfolia Bielany je 50 %.

Fond je 50 % investorem v portfoliu Bielany. Portfolio se sklada ze 129 retailovych a korporatnich
pohledavek zabezpe€enych 131 nemovitostmi v nominalni hodnoté 11,7 mil. EUR a v trzni hodnoté
6,5 mil. EUR. Fond realizoval svou investici prostfednictvim nakupu 60 investi¢nich certifikat typu
C s hodnotou 135.154 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizacnim fondem MONTON. Podil Fondu na
investici je 50 %. Spravu a inkaso pohledavek zabezpecuje polska spole¢nost APS Poland SA.

Portfolio Radosc

Typ

zabezpecené retailové uvéry

Datum akvizice

11.12. 2024

Prodavajici Santander Bank Polska S.A
Zemé Polsko
Pocet pohledavekk datu pofizeni | 177 ks

Forma investice

98 investicnich certifikatl typu D s hodnotou
163.462,33 PLN za 1
sekuritizaCnim fondem MONTON. MONTON vyu?Zil

ziskané prostfedky na nakup zajisténého portfolia

kus  emitovanych

nesplacenych pohledavek od spole€nosti Santander
Bank Polska S.A v celkové nominalni hodnoté 16 mil.
EUR. Podil Fondu na investici do portfolia Radosc je
50 %.

Fond je 50 % investorem v portfoliu Radosc. Portfolio se sklada ze 129 retailovych pohledavek
zabezpecéenych 184 nemovitostmi v nominalni hodnoté 16 mil. EUR a v trzni hodnoté 9,5 mil. EUR.
Fond uskutecnil svou investici prostfednictvim nakupu 98 investi¢nich certifikatd typu D s hodnotou
163.462,33 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizaCnim fondem MONTON. Podil Fondu na investici
je 50 %. Spravu a inkaso pohledavek zabezpeduje polska spoleénost APS Poland SA.
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Portfolio Delta

Typ

Retailove i korporatni Uvéry, zabezpecené i

nezabezpecCené

Datum akvizice

26.04. 2024

Prodavajici

Piraeus Bank Romania

Zemeé

Rumunsko

Pocet pohledavek

1.435 ks retailovych a 339 ks korporatnich

Forma investice

Nakup  dluhopisi  emitovanych  Sekuritizacni
spole¢nosti APS Theta S.a r.l.— prostfedky ziskané
emisi dluhopist nasledné spole¢nost APS Theta S.a
r.l. pouzila na financovani i) nakupu pohledavkovych
portfolii Danube po Ihaté splatnosti od rumunské
banky Piraeus Bank Romania a ii) nakladd, které
vznikly, popf. vzniknou v souvislosti s odkupem

portfolia Danube.

Fond je 28,87 % investorem do portfolia Delta. Portfolio se sklada ze 1 435 retailovych pohledavek
(941 zabezpecenych a 414 nezabezpecenych) v nominaini hodnoté 140 mil EUR a 339 korporatnich
pohledavek (152 zabezpecenych a 187 nezabezpecenych) v nominalni hodnoté 215 mil. EUR. Fond
uskuteénil svou investici prostfednictvim nakupu dluhopisd APS Theta S.a r.l.. Spravu a inkaso

pohledavek zabezpecCuje rumunska spole€nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Fond planuje pokracovat ve svych investicich i v nasledujicim obdobi.
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Popis trhu

Fond se historicky zaméfuje na investice do pohledavek po splatnosti v regionu CESEE (stfedni,
vychodni a jihovychodni Evropa).

Bankovni sektor v tomto regionu proSel v poslednim desetileti vyraznym procesem oddluzeni, pfiCemz
podil nesplacenych Gvért se aktualné nachazi na historickych minimech, pfiblizné na urovni 1,9-2,0 %.
Celkovy objem pohledavek po splatnosti je tak relativné nizky (cca 26—-28 mid. EUR v letech 2024—
2025), a to predevsim diky silnému trhu prace, dobré finanéni kondici dluznikd a aktivnimu Fizeni
uvérovych portfolii ze strany bank.

Omezena nabidka portfolii v sou¢asném prostfedi vede ke zvySené konkurenci mezi investory a tlaku
na ceny zejména u kvalitngjSich aktiv. V tomto kontextu ziskava na vyznamu kvalitni lokalni
infrastruktura, schopnost individudlni strukturalizace transakci a pfistup k mimotrznim (off-market)
pfilezitostem.

Tyto faktory jsou zajiStény prostfednictvim investiéniho poradce Fondu, spoleCnosti APS, ktera
disponuje silnym odbornym zazemim napfi¢ viemi kliCovymi oblastmi — od investi¢niho bankovnictvi
pres efektivni spravu pohledavek az po pravni a realitni sluzby. APS ma vice nez 22 let zkuSenosti, tym
Citajici pfiblizné 350 odbornikd, lokalni pisobnost ve 13 zemich a historicky spravovala vice nez 700
000 nesplacenych avért v nominalni hodnoté pfesahujici 12 mid. EUR.

Prestoze souCasna uroven nesplacenych uvér(l zUstava nizka, objevuji se signaly potencialniho
budouciho naristu. Ty jsou spojeny zejména s vyS$Simi Urokovymi sazbami, inflaénimi tlaky a
geopolitickou nejistotou. Zvysené riziko vzniku novych nesplacenych Gvéra se oCekava zejména v
sektorech komerénich nemovitosti, malych a stfednich podnikll a spotfebitelského financovani, a to
potencialné v obdobi 2025-2027.

V roce 2025 se Fond nachazel ve fazi pfipravy na tuto dalSi fazi trhu. Zaméfil se pfedevsim na budovani
budouci investiéni pipeline, véetné expanze na dals$i evropské trhy (napt. Némecko a Spanélsko) a na
posilovani nastroji pro spravu a vymahani pohledavek, zejména v oblasti digitalizace a vyuziti
pokrocilych analytickych nastroji véetné umélé inteligence.

Fond v roce 2025 nerealizoval Zadnou akvizici nového portfolia a soustfedil se na monetizaci stavajicich
aktiv. Vzhledem k tomu, Ze se jednalo pfevazné o portfolia v pokrocilé fazi spravy, doSlo pfirozené k
poklesu vykonnosti Fondu. Aktivity zaméfené na budovani investiéni pozice a rozvoj operaéni
infrastruktury by se v8ak mély pozitivné promitnout do vykonnosti Fondu v nasledujicich letech.

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tuéetniho obdobi

V daném obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v

Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitar“). Depozitaiska smlouva byla uzaviena mezi
Depozitafem a Fondem dne 21. 3. 2019. K aktualizaci doslo 25. 10. 2021.

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitai Fondu.
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l. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Por“izovaci'cena v Reélna hodnota v tis.
tis. CZK CZK k 31. 12. 2025

Pohledavky Serraghis Loan Management Ltd. 241 647 14 803
- projekt Clocke

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 197 373 0
- projekt Tokyo

Pohledavky Serraghis Loan management Ltd. 42 212 2 258
- projekt Rosie

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 403 143 415
- projekt Rosemary

Pohledavky MOMENTUM CREDIT PENZUGY! 141 731 8072

ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

- projekt Taurus
Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 127 582 60 669
a pohledavky APS RE service d.d.

- projekt Aquarius a Aquarius tail

Pohledavky APS Capital Group s.r.o. 57 540 12132
- projekt Rosie Il

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 364 988 68 311
- project MARS

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 5835 0
- projekt Emerald

Pohledavky HoldCo East d.o.o. 40 067 4 342
- projekt Tara

Pohledavky APS Beta Bulgaria Ltd. 12 154 7 597
- projekt Cession

Dluhové cenné papiry APS Zeta S.A. 296 757 69 352
- projekt Danube

Pohledavky APS Capital Group s.r.o. 108 868 20 511
- projekt Taurus tail.

Dluhové cenné papiry APS Zeta S.A. 90 391 9414
- projekt Sinope

Pohledavky APS Holding Cyprus Ltd 36 204 13184
- projekt Tara tail.

Investi¢ni certifikaty Monton Niestandaryzowany 151 829 158 363

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycjny
Zamkniety

- projekt Rembertow, Bielany a Radosc

Pohledavky APS Capital Group s.r.o. 55 594 37 054
- projekt Rosie Il tail

Dluhové cenné papiry APS Theta S.ar.l. 226 722 191 073
- projekt Delta

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 77 921 23 329
- projekt Arctos

Pohledavky HoldCo Two Beograd 63 131 2500
projekt SAVKA
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K. VYVOJ HODNOTY AKCIE FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

vyjadreny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadreny v grafické podobé,
pokud investi¢ni fond podle svého investi€¢niho cile takovy index sleduje
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L. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi u¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhod¢ich sporu pfevySujicich 5
% hodnoty majetku Fondu.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNI AKCII

V rozhodném obdobi zadné podily na zisku vyplaceny nebyly.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost depozitafe ve vysi 581 tis. CZK, naklady na
¢innost obhospodarovani a administratora ve vySi 704 tis. CZK, naklady na audit, ucetni a darové
poradenstvi ve vySi 402 tis. CZK a naklady na pravni poradenstvi 163 tis. CZK.

0. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poétu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2025 ¢ini 2 155 tis. CZK. Po¢et zaméstnancui a vedoucich
osob Fondu v roce 2025 byl &tyfi.

Spoleénost nevyplatila zadné odmeény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

P. UDAJE O MzZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnikt nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pribéhu roku 2025 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodafovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovnik(l nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil
tohoto fondu.

Q. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTi

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.
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R. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY FONDU

K 31. PROSINCI 2025

ROZVAHA

Aktiva
AKTIVA
tis. Ké 31.12.2025 31.12.2024
2. Pohledavky za bankami - splatné na pozadani 5218 4 892
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni 125 054 318 642
5. Dluhové cenné papiry - vydané ostatnimi osobami 575 874 740 079
11. Ostatni aktiva 22 158 33 796
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 53
Aktiva celkem 728 304 1 097 462
Pasiva

PASIVA
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
2. Zavazky vuci nebankovni subjektiim 171 294 387 315
z toho: b) ostatni zavazky 171 294 387 315
3. Zavazky z dluhovych cennych papirl 83 900 150 275
z toho: emitované dluhové cenné papiry 83 900 150 275
4. Ostatni pasiva 244 019 84 943
8. Zakladni kapital 2000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
14. Nerozdéleny zisk nebo ztrata z pfedch.

224 728 196 946
obdobi
15. Zisk za ucetni obdobi 2 363 275 982
Vlastni kapital/Cista aktiva 229 091 474 928
Pasiva celkem 728 304 1 097 462
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2025

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 191 764 83720
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
2. Naklady na uroky a podobné naklady 26 200 38 238
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt -8 248 -2 671
3. Vynosy z akcii a podilu 0 13726
4. Vynosy z poplatkd a provizi 0 598
5. Naklady na poplatky a provize 7 237 7 371
6. Zisk/ztrata z finan¢nich operaci -149 783 246 066
7. Ostatni provozni vynosy 1960 866
8. Ostatni provozni naklady 603 2000
9. Spravni naklady — ostatni spravni naklady 7 097 6812
z toho: a) naklady na zaméstnance 2155 2 001
z toho: b) ostatni spravni naklady 4942 4 811
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP 0 0
19. Zisk/ztrata z bézné €innosti pred zdanénim 2804 290 555
23. Dan z pfijmua — (-) splatna / -441 14 573
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 2 363 275 982
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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A.

FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNQSTEQH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni uetni zavérky se odehraly nasledujici udalosti:

Fond nepfijal k 31.03.2026 od akcionafl zadné nové pUljcky, naopak realizoval splatky Uvéru
v kumulativni hodnoté 40,14 mil. CZK, ¢imz snizil celkovy dluh vic¢i akcionafim na 452,85 mil.
CZK. Pokles byl zpusobeny zejména splacenim Gvérh akcionara k projektu Aquarius tail, Delta
a Danube.

Podle rozhodnuti valné hromady z ¢ervna 2025 Fond nevyplatil akcionafim od ledna do bfezna
2026 zadnou &ast dividend.

Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti se do data sestaveni ugetni zavérky neodehrali.

B.

INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond se zaméfuje na maximalizaci ziskd plynoucich z aktiv v souladu se statutem Fondu a s ohledem
na aktualni vyvoj na financnich trzich. V této aktivité bude pokracovano i v nasledujicich letech.

C.

INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O
CIiLECH A METODACH JEJICH RiZENi

Za uCelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a)

b)

c)

g)

h)

Trzni riziko — Spolecnost jej Fidi monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limita, dale jej
fidi v prubéhu investi¢niho procesu a za pomoci efektivniho vyuziti derivat{.

Uvérové riziko — toto riziko Spoleénost minimalizuje zejména vybé&rem protistran dosahuijicich
urCitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vaci jednotlivym
protistranam a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

Riziko vyporadani — toto riziko je minimalizovano zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systému a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.
Riziko nedostatecné likvidity — soucasti systému Fizeni rizik je i systém Fizeni likvidity. V pfipadé
krize likvidity je mozné ziskat penézni prostiedky prodejem likvidnich finan&nich aktiv, repo
obchodem s relevantnimi investi¢nimi instrumenty, pGj¢kou ¢i prodejem realnych aktiv.
Ménové riziko — ménové riziko je podmnoZinou rizik trznich, jejichz metody fizeni jsou popsany
vyse.

Riziko spojené s jednotlivymi typy financnich derivatl, které Fond hodla nabyvat — rizika
spojena s finanénimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i irokova podle
podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. Fond vyuziva derivaty pfedevSim
k zajisténi trznich rizik.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu je svéfen
do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani Depozitafi, kterym je
renomovana banka.

Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proceslt nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spole¢nosti.
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi

Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a
pracovné pravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU PODNIKU V
ZAHRANICI

Fond nema organizacni slozku podniku v zahraniéni.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

12. Cervna 2026 Mgr. Miriam Stowasserova
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.  ZPRAVA O VZTAZICH

A. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OV'LADA:JiCiMI A OVLADANOU OSOBOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

OAN MANAGEMEN
investi¢ni fond, a.s.

INVESTFINANCE
Slovakia, a.s.

90%

MACHINERY
INVESTMENTS, a.s.

100%

Tomas Chloupek
100%

—

B. AKCIONARI FONDU

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35 968 176, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1 800 000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté
1 800 000 CZK, tedy podil ve vysi 90 %.

LOAN MANAGEMENT I, a. s., IC 47 255 684, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 200 000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté
200 000 CZK, tedy podil ve vysi 10 %.

C. OVLADAJICi OSOBA

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35 968 176, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska Cast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1 800 000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté
1 800 000 CZK, tedy podil ve vysi 90 %.

Machinery Investments, a.s., IC 44 134 223, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska Cast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1 002 kust kmenovych akcii spole¢nosti INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., a.s. v celkové hodnoté 1 000 000 EUR, tedy podil ve vysi 100 % kmenovych akcii,
v disledku ¢ehoz drzi nepfimou kvalifikovanou u¢ast na Fondu ve vysi 90 %.

Mgr. Tomas Chloupek, nar. 23. 1. 1972, bytem Choceradska 3298/36, Praha 4, Ceska republika, drzi
10 kusU kmenovych akcii spole¢nosti MACHINERY INVESTMENTS, a.s. v celkové hodnoté 33 200

EUR, tedy podil ve vysi 100 %, v dlsledku ¢ehoz drzi nepfimou kvalifikovanou u€ast na Fondu ve vysi
90 %.

D. SEZNAM OSOB OVLADANE STEJNOU OVLADAJICi OSOBOU

Machinery Investments, a.s., ICO: 44 134 223, Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov 821
09, Slovenska republika,
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INVESTFINANCE Slovakia, a.s., ICO: 35 968 176, Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska éast Ruzinov
821 09, Slovenska republika,

Serraghis Loan Management Ltd, IC: HE257931, Arch. Makariou & Kalograion 4, NICOLAIDES SEA
VIEW CITY, 9th floor, Flat/Office 903-904, BLOCK A-B, 6016 Larnaca, Kypr,

APS Finance 0.0.D., ICO: 202159149, 81 B Bulgaria blvd., office 3, 01404 Sofia, Bulharsko,

Serraghis Asset Management SA, IC: RO15421741, Bucharest, 246 C Calea Floreasca, SkyTower
building, 11th/12th floor, Rumunsko,

MOVEXIS PRAHA s.r.o. v likvidaci, IC: 274 50 155, Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4,
Ceska republika,

GARANTIA a. s., ICO: 35 874 392, Sulekova 2, Bratislava 811 06, Slovenska republika — od 1.1.2025
do 24.2.2025,

APS CZ&SK SERVICES s.r.0., IC: 02087758, Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceka republika,
REGESTADATASs.r.0., IC: 11643200, sidlo: Husitska 344/63. Zizkov, 130 00 Praha 3, Ceska republika,

Star Invesvtment CZ West s.r.o0., IC: 08253552, sidlo namésti Pitterova 2855/13, Zizkov, 130 00
Praha 3, Ceska republika,

Star Gefest s.r.o., IC: 08311943, sidlo: namésti Pratelstvi 1518/4, Hostivar, 102 00 Praha 10, Ceska
republika,

Legal and Tax Services s.r.o., IC: 087731086, sidlo: Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4,
Ceska republika,

KDC Investment s.r.o., IC: 08624402, sidlo: Husitska 344/63, Zizkov, 130 00 Praha 3, Ceska republika,
PRIAG a.s., IC 09116508, sidlo: Vinohradska 1597/174, Vinohrady, 130 00 Praha 3, Ceska republika,

VitaLab s.r.o. IC: 049 28 202, sidlo Choceradska 3298/36, Zabé&hlice, 141 00 Praha 4, Ceska republika,
republika — od 1.1.2025 do 18.06.2025

VANNIUS MANAGEMENT, spol. s r.o., ICO: 43 930 522, sidlo: Panska 14, Bratislava — mestskéa &ast
Staré Mesto 811 01, Slovenska republika

BISON Investments, spol. s r.o., ICO: 54 034 744, sidlo: Jozefska 2987/17, Bratislava — mestska &ast
Staré Mesto 811 06, Slovenska republika.

E. ULOHA OVLADANE OSOBY

l:JIohou Fondu je rozvijet aktivity na financnich trzich, zhodnocovat a investovat vlozené prostredky.
Cinnost Fondu je nezavisla na ¢innosti ostatnich propojenych osob.

F. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

ZpUsob a prostfedky ovladani jsou v souladu se zakonem. Ovladajici osoby je uskute€riuji vykonem
akcionarskych prav, prostfednictvim vykonu funkce ¢len(i pfedstavenstva — Tomas Chloupek (pfedseda
pfedstavenstva) a vykonu funkce ¢lent dozorci rady — Dagmar Chloupkova, Josef Lobodas a Martin
Sindel.
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Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostfednictvim rozhodovani valné hromady a prostfednictvim
statutédrniho a dozor&iho organu.
Ovladajici osoba mlze navrhnout své zastupce do organu ovliadané osoby.

Zastupci ovladajici osoby v organech spole¢nosti se jako ¢lenové organd podili na pInéni povinnosti
stanovenych pravnimi pfedpisy pro obchodni korporace v€etné obchodniho vedeni, resp. kontrolni
ginnosti.

G. PREHLED JEDNANI
u€inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu
zjisténého podle posledni ucetni zavérky.
V u€etnim obdobi kongicim dne 31. prosince 2025 nebyla u€inéna na popud €i ve prospéch ovladajici
osoby nebo dalSich ji ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku pfesahujiciho 10 %
vlastniho kapitalu Fondu, kromé& nasledujicich jednani:
- vyplaceni podilu na zisku Fondu anebo jeho Casti za rok 2023 ve prospéch spolecnosti
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vysi 3 088 788,97 EUR,
- rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 19.06.2025 o vyplaceni podilu na zisku za rok 2024 ve
prospéch spole¢nosti INVESTFINANCE Slovakia, a.s. v celkové vysi 9 000 000,00 EUR.

H. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

V ucetnim obdobi kon¢icim dne 31. prosince 2025 byly platnymi tyto smlouvy mezi Fondem a osobou
ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:

- Vlastni sménka gislo: 01/2025 ze dne 02.04.2025, dluznik: Fond, vérfitel: INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., sménecni suma: 77 339,98 EUR,

- Zmluva o uvere 05/2022 ze dne 25. 5. 2023 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe uvérového ramce 3 497 920,00 EUR (Rembertow),

- Zmluva o uvere 03/2024 ze dne 22. 4. 2024 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse uvérového ramce 8 107 510,91 EUR (Delta),

- Zmluva o Uvere 02/2025 ze dne 9. 4. 2025 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 1 730 189,40 EUR (Rosie HU tail),

- Vlastni sménka Cislo: 15/2024/1 ze dne 06.12.2025, dluznik: Fond, véfitel: Machinery
Investments, a. s., sménecni suma: 108 111,11 EUR.

Shora uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu plnéni téchto smluv
v roce 2025 nevznikla Fondu Zadné ujma.

L POSOUZENI, ZDA VZNIKLA FONDU UJMA A POSOUZENI JENIHO VYROVNANI

Fondu nevznikla v disledku jednani a smluv uvedenych shora této zpravy o vztazich zadna ujma. Ceny
pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly sjednany mezi
nezavislymi subjekty za stejnych i obdobnych podminek. U sluzeb, u nichz neni mozné zjistit obvyklé
trzni podminky, stanovily spole¢nosti cenu transakce metodou relevantnich nakladd a pfiméfené
ziskové pfirazky.

J. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU S OVLADAJICi 0SOBOU

ze vztahl mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé A) této zpravy
o vztazich, nepfina8i Fondu Zzadné vyznamné nevyhody. Pro Fond je zallenéni do tohoto uskupeni
naopak vyhodné, vzhledem k objemu zdroju, kterymi seskupeni, resp. spole¢nost INVESTFINANCE
Slovakia, a.s. disponuje, a které mohou byt alokovany do novych investic Fondu.
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Prohlaseni

Pfedstavenstvo Fondu prohlasuje, Ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny skute¢nosti vyzadované
§ 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni péce fadného hospodare znamy.
Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély potfebné informace, uvedlo pfedstavenstvo Fondu ve zpravé
tuto skute€nost spolu s vysvétlenim.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

31. bfezna 2026 Mgr. Miriam Stowasserova
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IV.  UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE VYHL €. 52/2016 SB.
PRILOHA €. 4 K VYHLASCE €. 244/2013 SB.

A. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTIi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU

ke kterym doslo v rozhodném obdobi

V pribéhu rozhodného obdobi doslo v obchodnim rejstiiku k zapisu zmény ve statutarnim organu, kdy
namisto Toma$e Baluna od 20.6.2025 vykonava funkci €lena pfedstavenstva Ing. Stanislav Prada. U
Mgr. Miriam Stowasserové jako prfedsedkyné predstavenstva byla zapsana zména adresy bydlisté.
Dale doSlo k zapisu zmény v obsazeni dozoréi rady, kdy namisto Valérie Horvathové od 1.7.2025
vykonava funkci ¢lena dozor&i rady Mgr. Tomas Chloupek.

B. UDAJE O INVESTICNICH A ZAHRANICNICH INVESTICNICH FONDECH

které byly v rozhodném obdobi obhospodarovatelem obhospodarovany nebo administrovany

Fond je samospravnym investi¢énim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech.

C. INFORMACE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
TOHOTO OBHOSPODAROVATELE SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU

které mély vliv na jeho hospodaisky vysledek v rozhodném obdobi

Jsou obsazeny v textu vyrocni zpravy.

D. INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNi RADY, DOZORCi RADY
A PORTFOLIO MANAZERECH TOHOTO OBHOSPODAROVATEL

véetné struéného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace, a dale uidaj o obdobi, po které tuto funkci nebo
¢innosti vykonavaji, nebo vykonavali

Informace o €lenech pfedstavenstva a dozorci rady jsou obsazeny vySe v textu vyro€ni zpravy.

Mgr. Miriam Stowasserova absolvovala Fakultu matematiky, fyziky a informatiky Univerzity
Komenského. Ve finanénim sektoru pusobi vice nez 35 let a disponuje rozsahlymi zkuSenostmi napfic
bankovnictvim i kapitalovymi trhy. V ramci své kariéry se specializovala na trading a investice v
bankovnim prostiedi a nasledné vice nez 20 let zastavala manaZerské pozice u obchodnika s cennymi
papiry. Ve Spolec¢nosti plsobi jako pfedsedkyné pfedstavenstva, kde odpovida za strategické Fizeni a
celkové sméfovani firmy. Sou€asné vykonava roli portfolio manazerky a zajiStuje koordinaci &innosti
jednotlivych €lenl tymu s dlirazem na efektivni fizeni investi¢nich procest a dosahovani dlouhodobych
vysledk.

Mahir Buc€uk vystudoval Economics — University of Sarajevoa a ve finanénim sektoru se dlouhodobé
specializuje na spravu investic a aktiv. Ve Spolecnosti je odpovédny za Fizeni portfolia nakoupenych
investic se zaméfenim na oblasti distressed debt a private credit, kterym se vénuje jiz 15 let. V ramci
sveé role klade diraz na efektivni spravu aktiv, optimalizaci jejich hodnoty a fizeni investi¢nich rizik. Ve
Spolecénosti plisobi jako mistopfedseda predstavenstva, kde se podili na strategickém fizeni a rozvoji
spole€nosti.

Ing. Stanislav Prada, CFA, CAIA absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, obor Finance. V
rdmci vyménného programu rovnéz studoval na University of Texas at Austin, kde se zamé&foval na
finance a investice. Ve Spolecnosti plsobi jako ¢len pfedstavenstva a interné je zodpovédny zejména
za spravu valuaénich modeld a procesni stranku fungovani Spole¢nosti.

Adriana Jurkova absolvovala Ekonomickou univerzitu v Bratislavé. Disponuje vice nez 30letou praxi v
oblasti finan¢nich produktd, ucetnictvi, dafiové problematiky a interniho dohledu. V Spolecnosti pusobi
jako predseda dozorc€i rady.
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Eva Hlavenova absolvovala Univerzitu Komenského v Bratislavé — Pravnickou fakultu, Technickou
univerzitu v KoSicich — Ekonomickou fakultu. Vramci certifikace ACCA (the Association of Chartered
Certified Accountants) je drzitelkou kvalifikace level F1-F3. Ma mnoholeté zkusenosti s managementem
vétsich tymu zaméstnancl na pozici Head of Fund Administration & Controlling. V Spole¢nosti zastava
funkci ¢len dozor¢i rady.

Tomas Chloupek absolvoval Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy v Praze. Zku$enosti v oblasti
Distressed Assets ziskal nejprve v bankovnim sektoru, kde postupné dosahl pozice feditele odboru pro
feSeni spotfebitelskych uvérd a hypoték v Komeréni bance, a.s. V roce 2005 presel do soukromého
sektoru, v némz se této oblasti vénuje dodnes. Ve spolecnosti pusobi jako ¢len dozoréi rady.

E. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH

jejichz ucastnikem v rozhodném obdobi byl nebo je tento obhospodarovatel na svij ucet nebo na tcet jim
obhospodarovaného investi¢éniho fondu nebo zahrani€éniho investi¢niho fondu, jestlize hodnota predmétu
sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku tohoto obhospodarovatele nebo investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investicniho fondu, jehoz se sporu tyka

Takové soudni nebo rozhodgi spory neexistuiji.

F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE BYLY VROZHODNEM OBDOBi TiMTO
OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

kterou zahrnuje obhospodarovani investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu, s uvedenim
jejich identifikacnich udaja a jednotlivé ¢innosti, kterou byly povéreny

Po ¢ast rozhodného obdobi, a to do 30.6.2025, byla povéfena Spole€nost innosti fizeni rizik.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zastupce

12. Cervna 2026 Mgr. Miriam Stowasserova
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LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s.

Zprdva auditora o ové&feni (&etni zavérky
k 31. prosinci 2025
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QS ECOVIS’

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s.

Se sidlem: Pobfeini 304/12, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikaéni fislo: 049 39 361

Viirok it

Provedli jsme audit pfilofend (fetni zdvérky spoleénosti LOAN MANAGEMENT investicni
fond, a.s. (déle také ,Spolefnost™) sestavené na zakladé Seskych Gfetnich pfedpisl, kterd
se sklddd z rozvahy k 31.12.2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho
kapitdlu, pfehledu za rok kongicl 31.12.2025 a pfilohy této Ofetni zéwérky, wietné
wvyznamnych (materiainich) informacd o pouiitych Gdetnich metodach. Udaje o Spolelnosti
jsou uvedeny v bodé 1 pHlohy této Ofetni zdvérky.

Podle nafeho ndzoru ufetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolefnosti
LOAN MANAGEMENT investiZni fond, a.5. k 31.12.2025, ndkladl a vynosi a vysledku jejiho
hospodafeni za rok kongici 31.12.2025 v souladu s deskymi déetnimi pfedpisy.

Ziklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravenéd souviseficiml aplikatnimi doloZkaml. Nate odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovednost auditora za audit Gdetni
zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komarou
auditori Ceské republiky jsme na Spolefnostl nezdvisli a spinili jsme | daldi etické

povinnosti vypljvajicl z uvedenych pfedpisd. Domnivdme se, e dikazni informace, které
jurme shromadill, poskytujl dostatedny a vhodny zdklad pro vyjadfeni nageho vyroku.

Qstatnl infermace uvedend ve vyrodnl zprivé
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace

uvedenéd ve wyrofni zprdvé mimo Ofetni zéwérku a nasl zpréavu auditora. Za ostatni
informace odpovidd statutdrni orgdn Spoleénosti,

Mas wyrok k Gdetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soudasti
nasich povinnosti souvisejicich s owéfenim Ofetni zéwérky seznameni se s ostatnimi
infermacem| a posouzeni, zda ostatni informace nejsow ve vyrnamném (materidlnim)
nesouladu s GSetni zavérkou € s nasimi znalostmi o Gfetni jednotce ziskanymi b&hem
ovifovani Ofetni zdvérky nebo zda se finak tyto informace nejevi jako wyznamné
(materidiné) nespravné. Také posurujeme, zda ostatni informace byly ve wiech
vyznamnych (materidinich) ohledech wypracovany v souladu s pFislufnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji peZadavky pravnich
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pfvedplsﬁ na formdlni ndlefitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
wznumnusl:l (materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych potadavkl by byle
zplisobilé oviivnit dsudek Einény na zdkladé ostatnich Informaci,

Na z&hladﬁ prnv-adenymh postupdl, do miry, ji dokdZeme posoudit, uvidime, fe
ostatni informace, které poplsuji skuteénosti, je? jsou téd pfedmétem zobrazeni
v Ufetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
5 Gfetni zdvérkou a
» ostatni informace byly vypracovény v souladu s prévnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédemi o Spolefnosti, k nim¥ jsme
dospéll pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuli vyznamné (materidlni) wécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich #4dné
wyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistill.

Qdpovédnost statutdrnihe ergdnu Spoleénosti za déetn] zdvérku
Statutarni organ Spolefnosti odpovidd za sestaven| Ofetni zavérky poddvajici wérny
a poctivy obraz v souladu s feskymi Ofetnimi pfedpisy, a za takowvy vnitFni kontrolni

systém, ktery povaiuje za nezbytny pro sestaveni Ofetni zavérky tak, aby neobsahovala
wyznamné {materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.,

PFi sestavovani OCetni zavérky je statutdmi orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spolefnost schopna nepfetrfit® trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni
zavérky zdlelitosti tykajici se jejiho nepfetriitého trvdni a pouliti pfedpokladu
nepretriitého trvdni pfi sestaveni uéetni zdvérky, s vyjimkou pFipadd, kdy pFedstavenstvo
planuje zrudeni Spolednosti nebo ukondeni jeji dinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou
mo#nost nei tak uéinit.

Odpovéd it it ddatnl zdvéck

Nadim cllem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ofetni zdvérka jako celek neabsahuje
wyznamnou {materidini) nespravnost zplsobenou podvedem nebo chybou a vydat zpréavu
auditora obsahujici nas vyrok, Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zérukou, de audit provedeny v souladu s vywie uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech
v Ufetni zavérce odhali pfipadnou existujici wyznamnou (materdlni) nespravnost.
Nespriavnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povaiuji se za vyznamné
(materialni), pokud |ze rediné pfedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly aviivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uiivatelé Gfetni zdvérky na jejim zdkladé pFijmou.

PHl provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny dsudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) mespravnostl Géetni
zdvérky zplsobené podvedem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni informace,
abychom na  jejich  zdkladé mohli  vyjddfit  wyrok. Riziko,
#e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k ni¥ doflo v disledku
podvodu, je withi nef rizike neodhaleni vwznamné (materidini) nespravnosti
zpiisobend chybou, protofe soufdsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
faliovéni, Omysind opomenuti, nepravdivd prohlafen] nebo obehazeni vnitFnich
kontrol.

. Sezndmit se s wvnitinim kontrolnim systémem Spolefnosti  relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikeli abychom mohli wyjddfit nédzor
na Gfinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

M‘ www . acovisbif,cz wWWww,. ecovis, com/prague
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Posoudit vhodnost poufitych Ofetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
Gfetnich odhadli a informace, které v této souvislosti statutdmi orgdn
Spoletnosti uvedlo v pfiloze Odetni zévérky.

Posoudit vhodnost poufiti predpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni déetni
zhwlrky statutdrnim orgdnem a to, zda s chledem na shromaldéné dilkazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyphyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolednosti nepfetrZité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova wyznamna (materidlni) nejistota
existuje, je nadi povinnostl upozornit v nasl zpravé na informace uvedené v béto
spuvislosti v pfiloze Uéetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné,
vyladfit modifikovany wvyrok. Made zavéry tykajici se schopnosti Spolednosti
nepfetrité trvat vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zprévy. Nicméné budoud udalosti nebo podminky mehou wvést k tomu, e
Spolefnost ztrati schopnost nepretriité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah Ofetni zavérky, wietné pfilohy,
a déle to, zda Gfetni zadvérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zp&-snbem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Maii povinnestl je Informmowvat statutdrni orgdn mime jiné o pldnovaném rozsahu a
nadasovani auditu a o V:-"Inarnnirgl zZjisténich, kterd jsme v jeho priibdhu ulinili, vietné
zjisténych wvyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému,

V Praze, dne 12.06.2026

ECOVIS bif s.r.o.
Betlémské namésti 351/6
110 00 Praha 1

evidengni ¢islo opravnéni 471

. Jan Bliha
ry auditor za provedeni auditu
nem spolednost

evidenén| fislo oprdvnéni 1673
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Dle vyhlasky
¢.501/2002

ROZVAHA
31.12.2025
(v celych tisicich K&)

Nazev a pravni forma Géetni jednotky:

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Sidlo aéetni jednotky:

Sb. PobFezni 394/12
1€ Karlin
049 39 361 186 00 Praha 8
Cislo 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA fadku Brutto Korekce Netto Netto
III. P avky za i a druz imi zaloz 5 5218 0o 5218 4892
a.|vtom: a) splatné na pozadani 6 5218 0 5218 4 892
Iv. Pohledavky za klienty - €leny druZstevnich zalozen 8 125 054 1] 125 054 318 642
b. b) ostatni pohledavky 10 125 054 0 125 054 318 642
V. Dluhové cenné papiry 11 575 874 1] 575 874 740 079
b. b) vydané ostatnimi osobami 13 575 874 0 575 874 740 079
XI. Ostatni aktiva 23 22158 o 22158 33796
XIII. Naklady a pFijmy pFistich obdobi 25 (1] 1] 1] 53
AKTIVA CELKEM 26 728 304 0 728 304 1097 462
isl
PASIVA Fcé:kc:l 31.12.2025 | 31.12.2024
II. y vidi kli - &lendm druz: ich zaloZ 30 171 294 387 316
b. b) ostatni zadvazky 32 171 294 387 316
III. Zavazky k dluhovych cennych papird 33 83 900 150 275
a.|v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 34 83 900 150 275
Iv. Ostatni pasiva 36 244 019 84 943
Cizi zdroje celkem 43 499 213 622 534
VIII. Zakladni kapital 44 2000 2000
a.|z toho: a) splaceny zakladni kapital 45 2 000 2 000
XIV. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 58 224728 196 946
XV. Zisk nebo ztrata za Getni obdobi 59 2363 275 982
Vlastni kapital celkem 60 229 091 474 928
PASIVA CELKEM 61 728 304 1097 462
Datum sestaveni Géetni zavérky: 12.6.2026
Podpisovy zaznam statutdrniho organu ucetni jednotky: ﬂAa At
Pravni forma ucetni jednotky: Akciova &
PF é ikani i je shromazd'ovani penéznich
prostiedki nebo penézi ocenitelnych vé&ci od vice kvalifikovanych
il G vydavanim a ickych c papird nebo tak, Ze se
Pfedmét podnikani: kvalifikovani investofi stavaj mi i , a provadéni éné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi
i ych véci na za & uréené investiéni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investort a dale sprava tohoto majetku.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
31.12.2025

Nazev a pravni forma Géetni jednotky:

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Dle
vyhlagky & (v celych tisicich K&)
281/2002 Pobfezni 394/12
. (o Karlin
049 39 361 186 00 Praha 8
Predmét innosti ucetni jednotky
Pfedmétem podnikani spole¢nosti je shromazdovani
penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci
od vice kvalifikovanych investorl vydavanim
G&astnickych cennych papir nebo tak, Ze se
kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a
provadéni spole¢ného investovani shromazdénych
penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci
na zékladé ur¢ené investi¢ni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investorli a dale sprava tohoto
majetku.
Cislo obdobi do obdobi do
Fadku 31.12.2025 31.12.2024
I Vynosy z Grokii a podobné vynosy 1 191 764 83720
z.|z toho: z dluhovych cennych papirti 2 0 0
II. Naklady na Groky a podobné naklady 3 26 200 38 238
z.|z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirl 4 -8 248 -2 671
IIL. Vynosy z akcii a podil& 5 (4] 13726
c. ) ostatni vynosy z akcii a podill 8 0 13 726
b Vynosy z poplatkd a provizi 9 (4] 598
V. Naklady na poplatky a provize 10 7 237 7 371
VI. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -149 783 246 066
VII. Ostatni provozni vynosy 12 1960 866
VIII. Ostatni provozni naklady 13 603 2000
IX. Spravni naklady 14 7 097 6812
v tom: a) ndklady na zaméstnance 2 155 2 001
a.a.|vtom: aa) na mzdy a platy 15 1611 1494
a.b.|z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 16 544 507
b. b) ostatni spravni naklady 17 4 942 4 811
XIX. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 27 2 804 290 555
XXII. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 30 1) 1)
XXIII. |Daf z pFijmu 31 441 14 573
XXIV. Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 32 2363 275 982
Sestaveno dne: 12.6.2025

Podpisovy zdznam statutadrniho organu ucetni jednotky:

ﬂﬁ-n AP

Pravni forma ucetni jednotky:

Akciova spoleénost

Pfedmét podnikani:

PFedmétem podnikani spoleénosti je shromazd'ovani

penéznich prostiedki nebo penézi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investor& vydavanim aéastnickych cennych

papirt nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi
akcionafi, a provadéni spoleéného investovani
shromazdénych penéznich prostfedkt nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve
prospéch kvalifikovanych investori a dale sprava tohoto
majetku.
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Dle

vyhlasky ¢.
501/2002

Sb.

PODROZVAHA v plném rozsahu
31.12.2025

(v celych tisicich K&)

b (o
049 39 361

Nazev a pravni forma aéetni jednotky:

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Pobfezni 394/12

Karlin

186 00 Praha 8

PFedmét €innosti Géetni jednotky

Predmétem podnikéani spolecnosti je
shromazdovéani penéznich prostfedkd nebo
penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych
investord vydavanim Géastnickych cennych
papirdl nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi
stavaji jejimi akcionafi, a provadéni spoleéného
investovani shromazdénych penéznich
prostiedkl nebo penézi ocenitelnych véci na
zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investord a dale sprava tohoto
majetku.

Podrozvahova aktiva

31.12.2025

31.12.2024

Poskytnuté pfisliby a zaruky

7977

11115

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni

@IN[O 0| hWIN =

Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Podrozvahova pasiva

31.12.2025

31.12.2024

Pfijaté pfisliby a zaruky

Pfijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Z&avazky z pevnych terminovych operaci

Zéavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni

Njofo|hlw|N|

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani

Datum sestaveni Gucetni zavérky:

12.6.2025

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky nebo fyzické
osoby, kterd je ucetni jednotkou:

(ot —

Pravni forma Gcetni jednotky:

Akciova spoleénost

Pfedmét podnikani:

PF

i je shromazd'ovani penéznich prostiedkd nebo penézi

ocenitelnych véci od vice kvalifik
nebo tak, Ze se kvalifikova

ychi

nvestofi stavaji jejimi

prostiedkd nebo penézi

G vy ych cennych papird

ari, a pr
ych véci na

uréené investiéni strategie ve prospéch kvalifikovanych investord a dale sprava tohoto

majetku.
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Prehledu o zménach vlastniho kapitalu pro banky a
inanéni instituce

jiné

Dle Nazev a pravni forma Géetni jednotky:
vyhlasky 31.12.2025 LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
. ; P =
501/2002 (v celych tisicich K&)
Sb. Pobfezni 394/12
1€ Karlin
049 39 361 186 00 Praha 8
PFedmét €innosti G&etni jednotky
PFedmétem podnikani spole¢nosti je
shromazdovani penéznich prostfedkd nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord
vydavénim Géastnickych cennych papirli nebo tak,
vestofi stavaji jejl
polecného investovani
shromazdénych penéznich prostiedkd nebo penézi
ocenitelnych véci na zdkladé uréené investi¢ni
strategie ve prospéch kvalifikovanych investord a
dale sprava tohoto majetku.
N»r_mn.:_ <_mmm=_ misni 4%io Rezervni  Kapitalové onmmowmn_ Zisk (ztrita) Celkem
kapital akcie fondy fondy rozdily
L Zistatek k 1.1. minulého roku 1 2000 o [} [} [} [} 467 271 469 271
1I. Zmény Ucetnich metod 2 0
III. Opravy zasadnich chyb 3 0
v. Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezharnuté do HV 4 0
V. Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 5 275 982 275 982
VI Pievody do fodn{ 6 -270 325 -270 325
VIL. na zisku 7 0
VIIL  |Pouziti fondd 8 0
IX.  |Emise aki 9 0
X. Snizeni zékladniho kapitalu 10 0
XI. N&kupy vlastnach ak 11 0
XII. Ostatni zmény 12 0
XIII. |Zdstatek k 31.12. minulého roku 13 2000 o o o o o 472928 474 928
XIV. |Zdstatek k 1.1. béZného roku 14 2000 o [} [} o [} 472928 474 928
XV. Zmény Gcetnich metod 15 0
XVI. Opravy zasadnich chyb 16 0
XVII.  |Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezharnuté do HV 17 0
XVIIL  |Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 18 2 363 2 363
XIX. Podily na zisku 19 -248 200 -248 200
XX. Pievody do fodn{ 20 0
XXI.  |Pouziti fond{i 21 0
XXII. Emise ak 22 0
XXIII.  |Snizeni zakladniho kapitalu 23 0
XXIV.  [Nakupy vlastnach ak 24 0
XXV. Ostatni zmény 25 0
XXVI. k k 31.12. b&2ného roku 26 2000 [}] (1] (] 0 0 227 091 229 091
Sestaveno dne: 12.6.2025
Podpisovy zéznam statutarniho organu Gcetni jednotky: (ﬂﬂ.ﬂuﬁ LAt
Pravni forma U&etni jednotky: Akciova spoleénost|
& ikani & e kvalifikovanych investort
o vydavénim Gastnicky a provédéni LA Pt
Pfedmét podnikani: shromazdénych penéznich prostfedki nebo penézi ych véci na za é uréené i i¢ni strategie ve prospéch kvalifikovanych
investor a dale sprava tohoto majetku.
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

ucetni zavérka
k 31. prosinci 2025
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 394/12, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 04939361

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2025

AKTIVA
tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
2. vaolrll(?davky za bankami - splatné na 4 5218 4892
pozadani
4. P'ohledavky za nebankovnimi 5 125 054 318 642
subjekty - ostatni
5. Dlulrlos.fe cenné papiry - vydané 6 575 874 740 079
ostatnimi osobami
11. Ostatni aktiva 7 22 158 33796
13. Naklady a prijmy priStich obdobi 8 0 53

Aktiva celkem 728 304 1097 462
PASIVA
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
2. Zavazky vici nebankovni subjektim 9 171 294 387 316
z toho: b) ostatni zavazky 171 294 387 316
3. Zavazky z dluhovych cennych papiria 10 83900 150 275
z toho: emitované dluhové cenné papiry 83 900 150 275
4. Ostatni pasiva 11 244 019 84 943
8. Zakladni kapital 2 000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
14. Nerozdéleny zisk nebo ztrata z
predch. obdobi 12 224 728 196 946
15. Zisk za ucetni obdobi 12 2363 275 982
Vlastni kapital/Cista aktiva 12 229 091 474 928
Pasiva celkem 728 304 1097 462
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 394/12, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 04939361

PODROZVAHA
tis. K¢& Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
Poskytnuté pfisliby a zaruky 13 7977 11115
Podrozvahova aktiva celkem 7977 11 115
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. K¢ Poznamka 31.12.2025 31.12.2024
1. Vynosy z trokiu a podobné vynosy 14 191 764 83 720
z toho: uroky z dluhovych cennych papiri 0 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 15 26200 38 238
z toho: troky z dluhovych cennych papirt -8 248 -2 671
3. Vynosy z akcii a podila 16 0 13726
4. Vynosy z poplatki a provizi 17 0 598
5. Naklady na poplatky a provize 18 7237 7371
6. Zisk/ztrata z financnich operaci 19 -149 783 246 066
7. Ostatni provozni vynosy 20 1 960 866
8. Ostatni provozni naklady 21 603 2 000
9.' Spravni naklady - ostatni spravni 2 7097 6812
naklady

z toho: a) naklady na zaméstnance 2155 2001
z toho: b) ostatni spravni naklady 4942 4811
19. Z:slf/ztrata z bézné Cinnosti pired 2 804 290 555
zdanénim

23. Dan z pfijmt — (-) splatna 23 441 14 573
24, Zisk za ticetni obdobi po zdanéni 2 363 275 982
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 394/12, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 04939361

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

Nerozdéleny
tis. K& Zakladni  Kapitilove AK/ Ziskiatita Celkem
kapital fondy neuhrazena
ztrata
Zistatek 1.1.2025 2000 0 196 946 275 982 474 928
Rozdéleni vyslediu 0 0 27782 27782 0
hospodareni
Zmény fondi 0 0 0 0 0
Cisty z’15k / ztrata za tcetni 0 0 0 7363 25419
obdobi
Vyplata dividend 0 0 0 -248 200 -220 418
Zustatek 31.12.2025 2000 0 224 728 2363 229 091
Nerozdéeleny
tis. K& Zakladr}l Kapitdlové zisk / Zisk/ztrata Celkem
kapital fondy neuhrazena
ztrata
Zistatek 1.1.2024 2000 0 265003 202 268 469 271
RozdCleni visledku 0 0 177693 -177 693
hospodareni
Zmény fondi 0 0 0 0 0
Cisty zrlsk / ztrata za Gcetni 0 0 0 275 982 275 982
obdobi
Vyplata dividend 0 0 -245 570 -24 575 -270 325
Zistatek 31.12.2024 2000 0 196 946 275 982 474 928
ECOVIS blf s.ro. &2 ;(;;\5‘
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,,Fond“) vznikl zapisem do seznamu
investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 29. 3. 2016 na zakladé zéapisu do
Obchodniho rejstriku ke stejnému datu. Fond je samospravnym investi¢nim fondem.

Fond je urcen pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investicnich spolecnostech
a investi¢nich fondech, tedy pro osoby s nadprimérnymi zkusenostmi s investovanim na kapitalovém
trhu véetné obchodovani s cilovymi aktivy. Fond je uréen pro investovani, mj. pravnické a fyzické
osoby, které pisemné prohlési, Ze si jsou védomy rizik spojenych s investovanim do tohoto Fondu.

Zakladni kapital Fondu 2 000 000 K¢.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svefenych
prosttedkti méfeného v ¢eskych korunach, zejména investovanim do cennych papirdi, majetkovych
ucasti v obchodnich spolecnostech a do jinych aktiv, ktera generuji pravidelny ¢i nepravidelny vynos
nebo zabezpecuji uchovani hodnoty a ktera nejsou finan¢nimi aktivy. Vedle investic do cilovych aktiv
bude Fond v souladu se Zakonem o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech a Statutem
investovat do likvidnich finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostiedky Fondu.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou.

Fond povéril administraci a vykonem nékterych dalSich ¢innosti QI investicni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,,Spole&nost“). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Fond se ke dni 20. 3. 2019 stal samospravnym fondem

ECOVIS blf s.ro. £2Ecovis'
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

2

UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni icetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé tletnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o uéetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozde€jsich predpisii, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek tcetni zaveérky a rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato ugetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni u¢inném od
6. listopadu 2002, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah
udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1
stanovuje, aby Uc¢etni jednotka pro Gcely vykazovani finan¢nich nastrojt, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupovala podle mezinarodnich Gcéetnich standardt
upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich
standardu (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni uc¢inném od 1. ledna 2018, byl proveden na zakladé¢
povinnosti aplikace § 4a vyhlasky pro Fond azk 1. 1. 2021.

Ucetni zavérka je sestavena v ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména je
mena primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond pusobi.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, ze tiCetni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své innosti
a Ze u ni nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti

pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ucetnimi metodami:
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(b) OkamZzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby, den
zuctovani prikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkti podle vypisu z uctu, den sjednani a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Financ¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle metody dne
sjednani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnot€ k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva oceilovana
realnou hodnotou proti uc¢tim nakladi a vynosu jsou v pfipadé jejich prodeje oductovana ke dni
vypotadani obchodniho ptipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zru§ena nebo
skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl nebo byl pieveden na jiny
subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zi¢tuje do nakladd nebo vynost.

(¢) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Groky ze vSech trofenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim zatuc¢tovani, ktera
muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako financni aktiva v nab&hlé
hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ do ostatniho iplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych ulozek na
penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab&hly diskont a 4zio ze vSech nastroji s pevnym vynosem a
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména troky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvért
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na tGroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkd a provizi‘.
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu u€innosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nesplituje podminky pro
vykazani jako kapitalovy néstroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos obdobny trokovému
(4. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici.
Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z akcii a podili“.

(f) Financni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze znehodnoceni
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zdklad¢ kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného obchodniho
modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e, Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized cost*),

e Drzet, inkasovat a prodat* — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pieceniovand do ostatniho upIného
vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,,fair value through other comprehensive income®);

e, Rizeni na béazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss, jde o model, ktery spada do kategorie
,,Jiné obchodni modely*);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za G¢elem inkasa smluvnich penéZznich
tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipadg, ze v prub&hu
drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika protistrany a Spolecnost se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocenovana v nab&hlé hodnoté. Nab¢hla hodnota finanéniho
aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pii splatnosti (vCetné nab&hlého troku) pii pouziti efektivni Grokové miry a sniZzena o ztraty ze
znehodnoceni v disledku ocekévanych uvérovych ztrat. Ocekavané uvérové ztraty se vykazuji ve
vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a tGrokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.
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(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat® ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a urokd, a také
prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny obchodni model. Tento model rozliSuje dva
ruzné druhy tcetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové néstroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocefuji
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni. Pti odictovani finan¢niho
aktiva dojde k pretuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykézaného v polozce rozvahy
,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekavané uveérové ztraty se vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z piecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové
vynosy se pocitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z trokli a podobné
vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich potizeni
rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté pieceiiovanych do ostatniho tplného
vysledku hospodareni, jsou pieceniovany pres ostatni uplny vysledek hospodafeni véetné kurzovych
rozdilt z pfecenéni. Pii jejich odictovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve
vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou souéasti portfolia,
které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zatazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené za ucelem
obchodovani, kapitdlové nastroje, u kterych se cetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie
finan¢nich aktiv v realné hodnoté€ precenovanych do ostatniho pIlného vysledku hospodateni a jsou zde
zatazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové
nastroje a podilové listy, derivaty, ivéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila
se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou
predmétem vypodtu znehodnoceni z o&ekavanych avérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi
realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického
»amortized cost”) a FVOCI; (z anglického ,,fair value through other comprehensive income*) a finan¢ni
aktiva fizena timto modelem se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplisob spolecného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za i€elem dosazZeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou finan¢ni nastroje
klasifikovany na vyssi tirovni agregace, na Grovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere G¢etni
jednotka do tivahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto
relevantni informace a ditkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
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e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a piistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména zda
strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu tirokové
sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkda, které slouzi jako zdroj financovani téchto
finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich toki prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

o rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpiisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny na
realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
o¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale
jako soucast celkového posouzenti, jak je dosahovano cild stanovenych ucetni jednotkou pro fizeni
finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoireny vyluéné splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Easovou hodnotu penéz a za Givérové riziko spojené
s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uvera (napft. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pf#i vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucéné splatkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterda mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramei vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zpusoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhtim finan¢nich nastrojua, které drzi, se v§echna finanéni
aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v souladu
s obchodnim modelem ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“.
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Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se G¢tuje ke dni sjednani.
Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech
a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatctovani se vSechny nastroje oceniované realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty preceiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 nasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem ktomu, Ze vsSechna financni aktiva Fondu jsou vykdzana v realné¢ hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vyse je vykdzana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v amyslu vyporadat prislusné aktivum a piislusny
zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vypotadat prislusny
zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penize a penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukéazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 meésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozaddani jsou oceniovany nominalni hodnotou, coz zaroven piedstavuje realnou
hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladim a
vynostm.

ii.  Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zédkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pdjéené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich plivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami*, ,,Pohledavky za klienty®, ,,Zavazky vic¢i bankam*® a ,,Zavazky
vuci klientim®,

Cenné papiry piijaté na zaklade¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny v realné
hodnoté¢ jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou
v ptipadé¢ Kratkych prodejt (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych papira“ a
v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou vykazany jako
,,Ostatni Pasiva®.
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iii. ~ Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou ocefiovany
redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocetiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakcni cena), a nasledné jsou
ocefiovany realnou hodnotou. Transakéni néklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim
finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou U¢tovany primo proti 0¢tim nakladd nebo vynos.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy
a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem
obchodu a datem vypotadani je ti€tovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody
jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti u&tim
nakladl nebo vynosii jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papiri.

iv.  Finanéni derivaty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potizovaci nebo prodejni cen¢ (za piredpokladu, ze
odpovidaji realné¢ hodnot€) a nésledné oceniovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich toki nebo modelti pro ocefiovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovéany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce
,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojii, kdy hostitelsky nastroj nesplituje definici finan¢niho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipad¢, Ze jejich rizika a charakteristiky
uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana
v realné hodnot¢ proti t¢tim nakladi nebo vynosu.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivat, u kterych neni aplikovano zajistovaci Ucetnictvi, jsou
vykazéany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®. Podfond neaplikuje zajist'ovaci ucetnictvi.

v.  Emitované investicni akcie vyddavané Fondem

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nespliiuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem.
Podminky uvedené¢ v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nckteré financni zavazky
klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad€ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-
16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investi¢ni akcie — [A) jako kapitalovy néstroj.
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vi.  Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice financniho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledéavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty,
pokud jsou podminénou protihodnotou zati¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou
ur¢eny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e Dbyly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich néstroja, které jsou
spole¢n¢ fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci efektivniho
zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zédvazky v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou, které
jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o této
skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivatd, a IFRS 9 umoznuje,
aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni irokové miry.

Vsechny pijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo priraditelné
transak¢ni naklady. Po prvotnim vykazani je zptisob stanoveni realné hodnoty stanoven Administratorem
Fondu.
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii v
ptipad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz slovo ”’pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50
%0,

= je mozné provést ptfimerene spolehlivy odhad plnéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi meéné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyc€islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou piepocitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pifepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi mé€né, kromé€ majetkovych
ucasti v cizi meén¢, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou
vykazany v rozvaze Fondu nebo o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén potfizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych planti Spolecnosti po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se G¢tuji pfimo do nakladt. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud zlstatkovd hodnota aktiva
ptesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou castku, je ziistatkova hodnota aktiva snizena o
opravnou polozku na tuto zpétn¢ ziskatelnou castku.

(j) Ukasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefina spole¢nost®) je spole¢nost ovladana Fondem
zastoupend Spolecnosti, v némz Fond mtize urovat finan¢ni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy
z ¢innosti spole¢nosti.

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy
realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni datiovych vlivit) vykazuji pfimo
ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty pivodné
vykazané ve vlastnim kapitalu se v té€chto pfipadech zauctuji do vynost nebo nakladu.
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(k) Dan z prijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang¢, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim dafiové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova
pohledéavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan€ se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava jeji
realizaci.

(I) Daii z pridané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych néakladt. Fond je
identifikovanou osobou z diivodu pfijimani sluzeb od zahrani¢ni osoby s mistem plnéni v tuzemsku.

(m) Spiiznéné strany
Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni sptiznénych stran definovany nasledovne:
a) strana ovlada ucetni jednotku;
b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
c) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

(n) Polozky z jiného ti¢etniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ticetné patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gctovani
vynost a nakladll minulych obdobi a zmén tc¢etnich metod, které jsou zachyceny prostiednictvim
polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

(o) Prostredky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
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2 UCETNIi POSTUPY (pokraéovini)
(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé€, ze tyto udalosti poskytuji doplitujici dikazy o podminkéch, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

(@) Zmény ucetnich metod pro béZné icetni obdobi

V roce 2024 byl prehodnocen zptisob vykazani pfecenéni na redlnou hodnotu uvért a dluhovych cennych
papirt. Toto pfecenéni je vykazano v polozce Zisk/ztrata z finan¢nich operaci. Opravena byla srovnavaci
hodnota udaja k 31.12.2023.

(r) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni tcetni obdobi G¢inné,

vvvvvv

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani ucetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatnd ucetni pravidla“ pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o ucetnich pravidlech” a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejhovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) G¢etnich pravidel.

ii. Novelizace TAS 8 Utetni pravidla, zmény v Gietnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi
Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadli* a obsahuje dalsi tpravy IAS 8, které objasiuji, jak
odlisit zmény v Gcetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétné, zatimco zmeény odhadll se uctuji v obdobi, kdy
zmeéna nastala.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(s) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti (pokracovani)

iii. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dan souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které vedou
ke vzniku shodnych piechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou predmétem
zapodteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset Gétovat o odlozené dafiové pohledavce a odloZeném
daniovém zavazku z ptechodnych rozdild vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu a rezervy na
ukonéeni provozu.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i.  Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace zavazki jako
kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesnuje, Ze klasifikace zavazkli na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava tcetni
jednotky odlozit vypotadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vyporadani o
minimalné 12 mésict od data ucetni zavérky nemusi byt nepodminéné, av§ak musi mit vécny divod.
Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo o¢ekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni jednotka toto pravo
uplatnit. Novelizace rovnéZz zavadi definici ,,vyporadani“ s cilem objasnit, ze vypotadani znamena pievod
penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zvefejnéni —
Ujednani o dodavatelském financovani

Novelizace IAS 7 doplituje Gpravami cile zvefejnéni a stanovuje povinnost zvefejnit informace o

ujednanich o dodavatelském financovani, kterd ma umoznit uzivatelim Gcetni zavérky posoudit dopad

téchto ujednani na zdvazky a penézni toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila ptfidani ujednani o

dodavatelském financovani jako dal§i z pozadavkli na zvefejiiovani informaci o vystaveni fondu

likvidnimu riziku, pfic¢emz ujednani o dodavatelském financovani by méla obsahovat souhrnné informace

0:

e pfistupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovéni a piijaté usudky pfi
pouziti této politiky

e jak se transakce dodavatelského financovani odrazi ve vykazu o penéznich tocich

e Ucetni hodnot¢ pfislusnych zadvazki a fadkové polozky, v nichz jsou vykazany

e likvidnim riziku
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2 UCETNIi POSTUPY (POKRACOVANI)

(s) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti (pokracovani)

iii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatecna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat me€nu jako smeénitelnou (je mozné sménit danou
meénu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismu, které vytvareji vymahatelnd prava a
povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za urcitym ucelem) a za jakych podminek neni ména
sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény). Novelizace soucasné upiesnuje,
jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména sménitelnd, aby uzivatelé ti€etni zdveérky
mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou ménu miaze ovlivnit finan¢ni vykonnost, finan¢ni
situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje i vnovém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné
sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — Zavazky z leasingu p¥i prodeji a zpétném leasingu

Novelizace dopliuje pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery spliuje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zékazniky na zatétovani jako prodej aktiva. Upravy vyzaduji,
aby prodavajici-najemce stanovil ,,leasingové splatky* nebo ,,revidované leasingové splatky* tak, aby po
datu zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivéani, které si ponechal. Upravy nemaji
vliv na zisk nebo ztratu vykazanou prodavajicim-najemcem v souvislosti s ¢asteénym nebo uplnym
ukoncenim leasingu. Novelizace pfidala novy ilustrativni ptiklad, ktery ilustruje nasledné ocenéni aktiva
zprava kuzivani a zavazku zleasingu pii transakci prodeje a zpétného leasingu s variabilnimi
leasingovymi platbami, které nezavisi na indexu nebo sazb¢. Ilustrativni ptiklad objasnuje, ze zavazek
vyplyvajici z transakce prodeje zpétného leasingu, ktera se podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je
zavazkem leasingu.

v. Novelizace TFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v piipade transakce tykajici se pridruzeného ¢i spolecného podniku zavisi rozsah
vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:
e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto
e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i v ptipad¢, Ze dana
aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Fond neocekava, ze by piijeti vySe uvedenych standardl a Gprav stavajicich standard mélo vyznamny
dopad na tcetni zavérku Fondu v budoucich tcetnich obdobich.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(t) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
Fond je povinen odkoupit investi¢ni akcii Fondu za ¢astku, ktera se rovna jeho aktualni hodnot¢ vyhlasené
k poslednimu dni kalendainiho meésice, ve kterém Fond obdrzel zadost o odkoupeni investi¢ni akcie.
Vklady akcionari jsou vykazany jako zvySeni kapitalovych fondu.

(u) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany v
ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

ECOVIS bif s.ro. &2 Ecovis
Certificate no 471
For identification purposes only




LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkl a s pouzitim odhada a
ptedpokladti. Tyto odhady a ptfedpoklady vychazeji z ptedchozich zkuSenosti a dalSich podkladd,
napiiklad z plani a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v souCasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, ze s témito piedpoklady a odhady je spojena urCitd mira nejistoty, mlze dojit
v budoucnu na zaklad¢ skute¢nych vysledki k upraveé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do
hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zaveérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi tcetni tsudky, odhady a
predpoklady:

i.  Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich toki
(zda jsou tvoteny vylucné splatkami jistiny a tirokit), tzv. ,,SPPI test*) a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpiisob, jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem
generovani penéznich tokl. Fond urcuje obchodni model na Urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia
finan¢nich aktiv fizena za G¢elem dosazeni stanovenych cilli, zejména na zaklad¢ strategie Fondu,
finan¢nich néstroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spraveii
portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Spole¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financ¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zmeénit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokda.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odti¢tovana pied datem splatnosti, aby porozumél diivodu jejich
prodeje a zda jsou tyto ditvody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti
prabézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici aktiva drZzena, nadale
vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméng klasifikace téchto
aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlna hodnota financnich ndstrojit

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finan¢nich nastrojii, jsou popsany v bodu 21.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A POKLADNI HOTOVOST

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zustatky na béznych tctech 5218 4 892
Celkem 5218 4 892
5 POHLEDAVKY ZA KLIENTY
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 125 054 318 642
Celkem 125 054 318 642
6 DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové cenné papiry 575 874 740 079
Celkem 575 874 740 079
7 OSTATNI AKTIVA
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni aktiva 22 158 33796
Celkem 22 158 33796
8 NAKLADY PRISTICH OBDOBI
tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Néklady pristich obdobi 0 53
Celkem 0 53
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9 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky viici nebankovnim subjektim 171 294 387 316
Celkem 171 294 387 316
10 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Emitované dluhové cenné papiry 83 900 150 275
Celkem 83900 150 275
11 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ostatni pasiva 244019 84 943
Celkem 244 019 84 943
12 VLASTNI KAPITAL

Ziakladni kapital

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zakladni kapital Fondu 2 000 2 000
Celkem 2000 2000
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Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk po zdanéni roku 2025 ve vysi 2363 tis. K¢ bude pieveden do polozky nerozdéleny zisk
z predchoziho obdobi. Zaroven bude navrzena vyplata dividendy akcionaiim jako podil na zisku, a to do

vyse odpovidajici 3 mil. EUR.

13  VYNOSY Z UROKU

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vynosy z troki 191 764 83 720
z toho: urok dluhopisy 0 0
Celkem 191 764 83 720
14 NAKLADY NA UROKY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Naklady na aroky 26 200 38238
z toho: uroky sménka 8248 2671
Celkem 26 200 38 238
15 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Vynosy z podili - dividendy 0 13 726
Celkem 0 13 726
16 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vynosy z provizi 0 598
Celkem 0 598
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17 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bankovni poplatky 77 66
Manazerské poplatky 7 160 7305
Celkem 7237 7371
18 ZISK/ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ztrata z finanCnich operaci -153 391 251453
Kurzové vynosy 37 600 83 760
Kurzové naklady 33992 89 147
Celkem zisk nebo ztrata -149 783 246 066
19 PROVOZNi VYNOSY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Provozni vynosy 1 960 866
Celkem 1960 866
20 PROVOZNi NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Provozni naklady 603 2 000
Celkem 603 2000
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21  SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Poplatek obhospodaiovani 704 661
Depozitar 581 581
Audit 203 200
Pravni 163 290
Ucetni 198 189
Mzdové 2155 2 001
Ostatni 3093 2 890
Celkem 7097 6 812
22 DAN Z PRIJMU
31.12.2025 31.12.2024
Zisk pted zdanénim 2 804 290 556
Osvobozené piijmy 5202 13 726
Danove neuznatelné vydaje 52 2075
Danovy zaklad -2 346 278 904
Splatna daii z prijmi ve vysi 5 % 0 13 945
Eeazr; ;?é)izrclzna v zahrani¢i — 441 628
Celkem 441 14 573
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23  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

31.prosince 2025

Finané¢ni aktiva

Finan¢ni zavazky

tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnot Celkem
Pohledavky za bankami 5218 5218
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 125 054 125 054
Dluhové cenné papiry 575 874 575 874
Ostatni pasiva — provozni zadvazky 986 986
Ostatni pasiva - zavazky akcionafi 242 450 242 450
Zavazky viici nebankovnim subjektim 171 294 171 294
Zavazky z dluhovych cennych papird 83900 83 900
Celkem 706 146 498 630 1204 776
31. prosinci 2024
C s Financ¢ni aktiva  Financni zavazk
tis. K¢ v redlné hodnoté v redlné hodnot)é Celkem
Pohledavky za bankami 4892 4892
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 318 642 318 642
Dluhové cenné papiry 740 079 740 079
Ostatni pasiva — provozni zavazky 2 069 2 069
Ostatni pasiva - zdvazky akcionafi 76 651 76 651
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 387315 387315
Zavazky z dluhovych cennych papird 150 275 150 275
Celkem 1063 613 616 310 1679 923
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24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (arovei 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V pripadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zéklad€ dostupnych ukazatelii likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci tirovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle
povazuji vynosové kiivky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zédklad¢ dostatecné ¢asto kotovanych trznich
cen, ani s pouZzitim oceniovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udaja.
Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladli provede odhad individualnich ocenovacich
parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-1i urcity objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu
vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci tirovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni
hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici
piedepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocenovaci modely tietich
stran a interni modely Administratora — podrobné&ji v bod¢ 21 (c).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zafazena do trovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZije zaveére¢ny kurz vyhlaseny pro Den
ocenéni na Pfevodnim misté uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam Prevodnich mist pro jednotlivé
akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro oceniovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme Vybor pro
ocenovani aktiv v uvahu mimo jiné charakter vSech Prevodnich mist, na kterych je dana akcie
obchodovana, a predev§im objemy obchodii uskute¢nénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii
v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnt.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodl pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zptsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.
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24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokracovani)
(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou
ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér exekutivnich
publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisi, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede
ocenéni Zaverecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou podle metodiky
Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni
ocenéni nebo data poskytnutd spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodu, pouzije se v souladu s
platnou smérnici Metodika oceniovani a se souhlasem Depozitate metoda diskontovanych penéznich tokd.
Pouzity diskontni faktor se skladda z linedrn€ interpolované bezrizikové urokové sazby adekvatni
splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky, ktera vychazi z predevsim z kreditni pfirazky
souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta
upravenou o specifika ocefiovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni ptirdzky
daného emitenta na zaklad€ porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy
pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal§i marze), ur¢i Vybor pro ocetiovani
aktiv .

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zpiisob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popt. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje.
Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku
nabéhlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru drzeného Fondem vydavaného jinymi investi¢nimi fondy se pouZije
vyhlasena hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud existuji vérohodné informace o zméne hodnoty takovéhoto cenného papiru od posledni vyhlasené
hodnoty do Dne ocenéni, je mozné k ocenéni vyuZzit upravenou hodnotu tohoto cenného papiru. O pouziti
upravy rozhoduje Vybor pro ocenovani aktiv a aplikuje pouze se souhlasem depozitare Fondu...

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich model ocenéni. Mezi tyto modely patii napft.
modely diskontovanych penéznich tok.

Urokové swapy jsou ocetiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastrojii piistupnych
prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle
trzn€ uznavanych postupd.
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24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokracovani)

(g) Ostatni aktiva a zavazky
Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceniovany v jejich nabéhlé hodnoté, u
které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do tirovné 3.

(h) Prijaté pijcky

Kratkodobé ptijaté ptjcky jsou zpravidla oceiiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je
vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani o¢ekavanych penéznich tokt. Toto ocenéni tak spada do trovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky oceniované realnou hodnotou v ramci arovné 3

Pozice v rdmci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jeZ nejsou na trhu ptimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery postupuje
v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové i¢asti, nemovitosti a pohledavky ocefiované realnou hodnotou proti ziskiim nebo ztratam jsou
ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkl, protoze jejich trzni hodnota neni jinak objektivné
zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora
ocenena aktiva potizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni
trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V ptipadé
nove zalozenych spolecnosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy
spole¢nost dosud nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost.

Realna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou o¢ekavanych budoucich diskontovanych tokt plynoucich z téchto pohledavek.
Redlna hodnota nemovitosti uréenych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti, které
nejsou uréeny k dal$imu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim ekonomickym aspektem jejich drzeni,
stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzné€ uznavany postup pro ocenovani majetkovych ucasti, pri¢emz
podkladem pro ocenéni majetkové tiCasti v nemovitostni spolecnosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse.
Podputirné 1ze s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych tcasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat ro¢né.
Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou s realnou

hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl stim, ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

31. prosince 2025

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 5218 0 5218
Pohledavky za nebankovnimi 0 0 125 054 125 054
subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 575874 575 874
Celkem 0 5218 700 928 706 146
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Qstatnl pasiva — provozni 0 0 936 936
zévazky

Ostgtm’ pasiva - zavazky 0 0 247 450 247 450
akcionari

Zav.azsz vuci nebankovnim 0 0 171 294 171 294
subjektim

Zanlzoky z dluhovych cennych 0 0 23 900 23 900
papirt

Celkem 0 0 498 630 498 630

V pribéhu roku 2025 doslo k pretazeni pohledavek za nebankovnimi subjekty a dluhopisti z Grovné 1 do
urovné 3, protoZe byly ocenény na zaklad€ nepozorovatelnych vstupa.

31. prosince 2024

tis. K¢& Urovei 1 Uroveti 2 Uroven 3 Celkem

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 4892 0 4 892
Pohledavky za nebankovnimi 318 642 0 0 318 642
subjekty

Dluhové cenné papiry 740 079 0 0 740 079
Celkem 1058 721 4 892 0 1063613
Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

Qstatm pasiva — provozni 0 0 2069 2069
zavazky

Ostgtm’ pasiva - zavazky 0 0 76 651 76 651
akcionafi

Zav.azsz vici nebankovnim 0 0 387315 387315
subjektim

Zavlazoky z dluhovych cennych 0 0 150 275 150 275
papird

Celkem 0 0 616 310 616 310
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Citlivostni analyza

V souvislosti s aplikaci IFRS 13 uvadime kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych
vstupnich veli¢inach pouzitych pfi ocenovani realnou hodnotou. Dluhopisy a Gvéry jsou ocenované
internim modelem zalozeném na trzni vynosové sazbé€. V tabulce nize jsou uvedeny dopady na ocenéni
projekta v pfipadé€ snizeni / zvySeni nepozorovatelného vstupu (trzni vynosové sazby) o 100 bps (-1 % /

+1 %).

Typ aktiva Sledovany parametr  Priznivy dopad (-1 %) Nepriznivy dopad (+1 %)
Dluhopisy Tokyo Trzni vynosova sazba +0 K¢ -0 K¢
Dluhopisy Rosemary  Trzni vynosova sazba +2 604 K¢ -2 564 K¢
Uvér Clocke Trzni vynosova sazba +135 799 K¢ -133 178 K¢
Uvér Rosie Trzni vynosova sazba +32 092 K¢ -31 318 K¢
Uvér Taurus HU Trzni vynosova sazba +44 353 K¢ -43 666 K¢
Dluhopisy Aquarius  Trzni vynosova sazba +847 921 K¢ -823 788 K¢&
Uvér Savka I Trzni vynosova sazba +20 953 K¢ -20 545 K¢
Uvér Rosie 11 Trzni vynosova sazba +109 638 K¢ -107 179 K¢
Dluhopisy Mars Trzni vynosova sazba +819 900 K¢ -802 185 K¢
Uvér Tara Trzni vynosova sazba +15 649 K¢ -15 418 K¢
Dluhopisy Arctos Trzni vynosova sazba +438 043 K¢ -421 583 K¢
Dluhopisy Danube 3~ Trzni vynosova sazba +840 278 K¢ -820 593 K¢
Uvér Cession Trzni vynosova sazba +122 143 K¢ -118 073 K¢&
Uvér Taurus tail Trzni vynosova sazba +115 225 K¢ -113 151 K¢&
Dluhopisy Sinope Trzni vynosova sazba +104 104 K¢ -101 960 K¢&
Uvér Rosie HU tail Trzni vynosova sazba +347 100 K¢ -338 906 K¢
Dluhopisy Delta Trzni vynosova sazba +3 407 916 K& -3290 273 K¢
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24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokraovani)

Aktiva a zavazky, které nejsou pireceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou pfeceniované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba
aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty casového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

31. prosince 2025

tis. K¢ Utetni Redlna Urovetil  Urovenn2 Uroven 3 Celkem
hodnota  hodnota
Aktiva
Ostatni aktiva 22 158 22 158 0 0 0 0
Naklady pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Ostatni pasiva 582 582 0 0 0 0
31. prosince 2024
tis. K¢ Utetni Redlna Urovetil  Urovetr2 Uroven 3 Celkem
hodnota  hodnota
Aktiva
Ostatni aktiva 33 796 33 796 0 0 33796 33796
Naklady pristich obdobi 53 53 0 0 53 53
Pasiva
Ostatni pasiva 6 223 6 223 0 0 6223 6 223

V pribéhu roku 2025 a 2024 nedoslo k Zddnym pfesuntim mezi arovnémi 1,2 a 3.
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25  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a tvérového rizika v disledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelii akcii Fondu a investuje je do
kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni
sveétenych prostiedkll méteného v ¢eskych korunach.

Spolec¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiénimi instrumenty v majetku Fondu a to
napiiklad na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentl cennych papirQ, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néastroja.
Prostfednictvim oddéleni risk managementu Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limiti danych
Zakonem o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem
Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi ivérové riziko, tirokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zévazktim podle podminek
smlouvy, pfi¢emz podskupinou uvérového rizika je vypotadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentd cennych papirtt pofizovanych do

portfolia Fondu. Spole¢nost fidi ivérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu se statutem Fondu. Fond
je vystaven t€Zz riziku protistrany v provozni oblasti.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2025

Evropska

tis. K¢ Tuzemsko . Celkem
unie
Pohledavky za bankami 5218 0 5218
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 125 054 125 054
Dluhové cenné papiry 0 575 874 575 874
Ostatni aktiva 12 837 9321 22 158
Néklady a piijmy piistich obdobi 0 0 0
Celkem 18 055 710 249 728 304
31. prosince 2024
tis. K& Tuzemsko Evropskd Celkem
unie
Pohledavky za bankami 4892 0 4892
Es}?jl:liivky za nebankovnimi 0 318 642 318 642
Dluhové cenné papiry 0 740 079 740 079
Ostatni aktiva 2 805 30991 33796
Néklady a piijmy piistich obdobi 53 0 53
Celkem 7750 1089 712 1097 462

ECOVIS bif s.ro. &2 Ecovis
Certificate no 471
For identification purposes only




LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

25 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Maximalni ivérova expozice finanénich aktiv

Expozice vici

31. prosince 2025 Rozvaha Podrozvaha uvérovému Poskytnuté  Hlavni druh

riziku celkem zaj1steni zaj1steni
Uveéry a.pohledavky za 5918 0 5218 XX XX
bankami
. , pohledavky,
Uvéry a pohledavky za 125 054 7977 133 032 n/a bankovni

nebankovnimi subjekty udty, akcie

pohledavky,
Dluhové cenné papiry 575 874 0 575 874 n/a bankovni
ucty

Expozice vici

31. prosince 2024 Rozvaha Podrozvaha avérovému Poskytnuté  Hlavni druh

riziku celkem zajisténi zajisténi
Uvéry a.pohledavky za 4892 0 4892 XX XX
bankami

oy . pohledavky,

Uvery a pohledavky za 318642 11115 329 757 nfa  bankovni
nebankovnimi subjekty . .

ucty, akcie

pohledavky,

Dluhové cenné papiry 740 079 0 740 079 n/a bankovni

ucty
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25 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

Finané¢ni pozice a pen¢zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti ménovych kurza.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku

31. prosince 2025

tis. K¢ EUR CZK HUF PLN Celkem
Pohledavky za bankami 4972 8 0 238 5218
Pohledavky za nebankovnimi 26 622 0 08 432 0 125054
subjekty

Dluhové cenné papiry 417 511 0 0 158363 575874
Ostatni aktiva 7 636 12 838 0 1 684 22 158
Néklady ptistich obdobi 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 456 741 12 846 98 432 160285 728 304
Zavazky vici nebankovnim subjektim 171 294 0 0 0 171294
ZaV’azoky z dluhovych cennych 33 900 0 0 0 83 900
papirt

Ostatni pasiva 243 324 695 0 0 244019
Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 229091 0 0 229091
Celkem pasiva 498 518 229 786 0 0 728304
Cista devizova pozice -41777 -216 940 98 432 160 285 0
31. prosince 2024

tis. K¢ EUR CZK HUF PLN Celkem
Pohledavky za bankami 4632 23 0 237 4892
Pohledavky za nebankovnimi 247 488 0 71 154 0 318642
subjekty

Dluhové cenné papiry 524 482 0 0 215597 740079
Ostatni aktiva 28 072 0 0 5724 33 796
Naklady ptistich obdobi 0 53 0 0 53
Celkem aktiva 804 674 76 71154 221558 1097 462
Zavazky vici nebankovnim subjektim 387316 0 0 0 387316
ZaV’azoky z dluhovych cennych 150 275 0 0 0 150275
papirt

Ostatni pasiva 78 608 6 335 0 0 84 943
Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 474928 0 0 474928
Celkem pasiva 616 199 481 263 0 0 1097462
Cista devizova pozice 188 475 -481 187 71154 221558 0
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25 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovani)
(b) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyba béznych urovni trznich trokovych
sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat predevsim v piipadé vzniku
neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva a
pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotradané podle bliz§iho z termind vyporadani, zmény kuponové
sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2025

Do 3 3-12

tis. K& “ o ‘o 1 -51let Nad5let Netroteno Celkem
meésicil mesic

Pohledavky za bankami 5218 0 0 0 0 5218

Pohledavky za nebankovnimi 0 0 125054 0 0 125054

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 575874 0 0 575874

Ostatni aktiva 0 0 0 0 22 158 22158

Naklady pristich obdobi 0 0 0 0 0 0

Celkem aktiva 5218 0 700928 0 22158 728 304

Zav.azsz viéi nebankovnim 0 0 171294 0 0 171294

subjektim

Zanizoky z dluhovych cennych 0 23 900 0 0 0 83900

papird

Ostatni pasiva 0 0 0 0 244019 244019

Vlastni kapital/ ¢ista aktiva 0 0 0 0 229091 229091

Celkem pasiva 0 83900 171294 0 473110 728304

Gap 5218 -83900 529634 0 -450 952 0
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K¢ DVO,3° 3 N ,120 1-5let Nad 5 Neuroceno  Celkem
mesicl meésicl let

Pohledavky za bankami 4 892 0 0 0 0 4 892

Pohledavky za nebankovnimi 318 642 0 0 0 0 318 642

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 740079 0 0 740 079

Ostatni aktiva 0 0 0 0 33796 33796

Néklady pristich obdobi 0 0 0 0 53 53

Celkem aktiva 323534 0 740079 0 33849 1097 462

Zav.azsz vuéi nebankovnim 0 387316 0 0 0 387316

subjektim

Zavazky z dluhovjch cennjeh 55 54 0 0 0 0 150275

papirt

Ostatni pasiva 0 0 0 0 84 943 84 943

Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 0 0 0 474928 474 928

Celkem pasiva 150275 387 316 0 0 559 871 1097 462

Gap 173259 -387316 740079 0 -526022 0
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

25 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovani)
(b) Riziko likvidity

V nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piisluSnych pasem splatnosti na zaklade
zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2025

Do 3 3-12 Bez

tis. K¢ “ o Lo 1-51let Nad5 let . Celkem
mesicu mesicu splatnosti
Pohledavky za bankami 5218 0 0 0 0 5218
Pohledavky za nebankovnimi 0 0 125054 0 0 125054
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 417511 0 158363 575874
Ostatni aktiva 22 158 0 0 0 0 22158
Naklady pristich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 27376 0 542565 0 158363 728304
Zav'azsz vuéi nebankovnim 0 0 171294 0 0 171294
subjektim
ZanlZoky z dluhovych cennych 0 23 900 0 0 0 83 900
papird
Ostatni pasiva 1569 242450 0 0 0 244019
Vlastni kapital/ ¢ista aktiva 0 0 0 0 229091 229091
Celkem pasiva 1569 326350 171294 0 229091 728304
Gap 25807 -326350 371271 0 -70728 0
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K& Do = 3-12° 4 siet NadSlet D% . Celkem
mésicil mésict splatnosti

Pohledavky za bankami 4 892 0 0 0 0 4 892

Pohledavky za nebankovnimi 0 0 318642 0 0 318642

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 524482 0 215597 740079

Ostatni aktiva 33796 0 0 0 0 33796

Néklady ptistich obdobi 0 0 0 0 53 53

Celkem aktiva 38 688 0 843124 0 215650 1097462

Za\{azkzl vuci nebankovnim 0 0 387316 0 0 387316

subjektim

ZaV?lzoky z dluhovych cennych 150 275 0 0 0 0 150 275

papird

Ostatni pasiva 84 943 0 0 0 0 84 943

Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 0 0 0 474928 474928

Celkem pasiva 235218 0 387316 0 474928 1097462

Gap -196 530 0 455808 0 -259278 0
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26 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se odehraly nasledujici udalosti:

e Fond nepiijal k 31.03.2026 od akcionditi zadné nové pujcky, naopak realizoval splatky
uvéru v kumulativni hodnoté€ 40,14 mil. CZK, ¢imz snizil celkovy dluh vici akcionartim na
452,85 mil. CZK. Pokles byl zptisobeny zejména splacenim tuvera akcionafit k projektu
Agquarius tail, Delta a Danube.

e Podle rozhodnuti valné hromady z ¢ervna 2025 Fond nevyplatil akcionaiim od ledna do
btezna 2026 zadnou ¢ast dividend.

Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti se do data sestaveni ucetni zavérky neodehrali.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

12. ¢ervna 2026 Mgr. Miriam Stowasserova
predseda predstavenstva
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