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l. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 291 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., Nafizeni EU 345/2013, Nafrizeni
(EU) €. 2015/2365 a Narizeni EU €. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev investi¢niho fondu

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond)

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZzka 21463,
zapsano 29. 3. 2016

Identifikaéni Cislo: 049 39 361

Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00, Praha 8

Predstavenstvo

Miriam Stowasserova, dat. nar. 26. 2. 1968, trvale bytem Prvosienkova 7090/5, 81102 Bratislava,
Slovenska republika

Toma$ Balun, dat. nar. 17. 12. 1986, trvale bytem Lomnicka 6759/28, 08005 PreSov, Slovenska
republika

Mahir Bucuk, dat. nar. 20. 5. 1984, trvale bytem Uzbecka 1463/1, VrSovice, 101 00 Praha 10

Dozorc¢i rada

Adriana Jurkova, dat. nar. 4. 6. 1975, trvale bytem Nad Tejnkou 2479/5, Bfevnov, 169 00 Praha 6
Eva Hlavenova, dat. nar. 30. 1. 1991, trvale bytem Nad vodojemem 3480/2b, Strasnice, 100 00
Praha 10

Valéria Horvathova, dat. nar. 4. 8. 1975, trvale bytem Krizna 33, 90042 Dunajska Luzna, Slovenska
republika

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI

Fond se stal 20. 3. 2019 samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 Zakona o investicnich
spole€nostech a investi¢nich fondech a je opravnén sam obhospodarovat svlj majetek.

C. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Obchodni firma

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 11985.
Identifikaéni Gislo: 279 11 497

Rybna 682/14, PSC 11005, Praha 1

Uzaviené smlouvy

Mezi Fondem a Spolecnosti byly uzavieny dne 21. 3. 2019 Smlouva o administraci a Smlouva o
povéreni vykonem nékterych &innosti.

D. UDAJE O OSOBE, KTERA ZAJISTUJE SPRAVU FONDU
v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Fond nepovéril spravou majetku treti stranu.
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E. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
FONDU

v pribéhu ucetniho obdobi

Profil Fondu

Fond byl zaloZeny jako akciova spole¢nost zakladatelskou listinou ve formé notarského zapisu dne
9. 3. 2016. Fond vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstfiku dne 29. 3. 2016. Rozhodnuti o udéleni
povoleni k &innosti Fondu bylo vydané Ceskou narodni bankou dne 21. 3. 2016 pod &. j.
2016/033572/CNB/570 a nabylo platnost dne 18. 3. 2016.

Fond se stal dne 20. 3. 2019 samospravnym uzavienym investi¢énim fondem kvalifikovanych
investorll podle § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostfedkl v souladu se Zakonem o kolektivnim investovani a statutem Fondu a to pfimym anebo
nepfimym investovanim do pohledavek v regionu stfedni a jihovychodni a vychodni Evropy —
zejména investovanim do pohledavek po splatnosti a dluhovych nastroju, resp. cennych papir
a majetkovych uc€asti na obchodnich spoleénostech, které jsou napojené na penézni toky plynouci
z portfolii pohledavek v Ihuté resp. po lhaté splatnosti. Primarné se portfolia skladaji z pohledavek
ze spotrebitelskych avérd, avérd vyplyvajicich z kreditnich karet, hypoték, korporatnich uvéri, SME
Gvéru a leasingovych pohledavek. Uvedena aktiva generuji pravidelny &i nepravidelny vynos, resp.
zabezpecuji uchovani hodnoty.

Ekonomické vysledky

V této c¢asti nasleduje prehled hlavnich finanénich ukazatell, kterych Fond dosahl v roce 2024.
Detailni pfehled a komentaF k finanénim vysledkdm se nachazi v individuaini Gucetni zavérce za rok
2024, ktery byl osmym rokem existence Fondu.

Vynosy, naklady, zisk

Fond vykazal za rok 2024 zisk pfed zdanénim ve vysi 290,5 mil. CZK.

Dominantni polozkou ve vynosech Fondu za rok 2024 jsou zisky z finanénich operaci, které dosahly
Urovné 246 mil. CZK. Dal$i vyznamnou polozkou jsou urokové vynosy, které dosahly urovné 83,72
mil. CZK. Plynuli z nasledujicich poskytnutych:

i) Gvéru na investice do korporatnich portfolii pohledavek spoleé¢nostem:
Serraghis Loan Management Ltd. (Rumunsko — ,Clocke” a ,Rosie),
Momentum Credit (Madarsko — ,Taurus),

APS Onyx doo Beograd — Stari Grad (Srbsko — ,0Onyx®),

HoldCo Two doo Beograd (Srbsko — ,Savka“ a ,Savka 1),

APS Capital Group s.r.o. (Madarsko — ,Rosie I, ,Rosie HU tail“ a , Taurus tail*),
BORA HoldCo (Bosna a Hercegovina — ,Bolero®),

APS ARCTOS CAPITAL s.r.o. (CR — ,Arctos”, ,Arctos Il a ,Arctos 1),

HoldCo East d.o.o. (Cerna Hora — ,Tara®),

APS Beta Bulgaria Ltd (Bulharsko — ,Cession®),

APS Holding Cyprus Ltd. (Cerna Hora — ,Tara tail*),

APS RE service d.d. (Chorvatsko — ,Aquarius tail),

INTERO PROPERTY DEVELOPMENT SRL (Rumunsko — ,Avala®).

ii) nakoupenych dluhopist v ramci nepfimych investic do korporatnich portfolii pohledavek
emitovanych ucelovou spolecnosti:

APS Delta S.A. v (Rumunsko - ,Tokyo®, ,Rosemary®, ,Mars*, Chorvatsko - ,Sunrise” a
»Aquarius®, Srbsko a Cerna Hora - ,Emerald®),
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SETA Securitisation S.A.R.L. (Bosna a Hercegovina — ,Bolero®),
APS Zeta S.A. (Rumunsko - ,Danube” a ,Sinope®),
APS Theta S.a r.l. (Luxemburg — ,Delta®).

iii) nakoupenych investi¢nich certifikatu:

Monton Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycjny Zamkniety (Polsko
— ,Rembertow*, ,Bielany“ a ,Radosc").

iv) nakoupenych akcii:
HoldCo Two doo Beograd (Srbsko — ,SAVKA®),
Project one doo Beograd (Srbsko —,ONYX).

Fond financuje své investice predevsim prostfednictvim dluhovych nastrojd, konkrétné formou Gvér(
pfijatych od svych akcionaft a kratkodobou emisi vlastnich dluhopisti a smének.

Na strané nakladd Fondu za rok 2024 proto dominovaly Urokové naklady z dluhovych nastroji a
podobné naklady, které dosahly vySe 38,24 mil. CZK.

Na strané vynosu byly nejvyznamnéjsi poloZzkou zisky z finan¢nich operaci ve vysi 246 mil. CZK,
vytvofené zejména vynosy a pfecenénim cennych papirG a uvérd v majetku Fondu. DalSi
vyznamnou polozkou byly trokové vynosy, které dosahly urovné 83,72 mil. CZK.

Ostatni provozni naklady poklesly na 2 mil. CZK a spravni naklady vzrostly na 6,82 mil. CZK.

Celkovy zisk Fondu pfed zdanénim vzrostl v roce 2024 o témér 76 mil. CZK a dosahl ¢astky 290,55
mil. CZK.

Struktura aktiv a pasiv

Ugetni hodnota aktiv, resp. pasiv Fondu k 31.12.2024 dos&hla trovné 1 097,46 mil. CZK. V ramci
aktivni strany bilance pfedstavuji dominantni polozku:

- pohledavky z poskytnutych avért spoleénostem:
Serraghis Loan Management Ltd. (,Clocke® — 135,1 mil. CZK, ,Rosie“ — 1,9 mil. CZK),
Momentum Credit (, Taurus® — 18,8 mil. CZK),

APS Capital Group s.r.o. (,Rosie II“ — 16,7 mil. CZK, ,Rosie HU tail* — 50,5 mil. CZK, ,Taurus Tail“ —
43,1 mil. CZK),

APS Arctos Capital s.r.o. (,Arctos® — 25,3 mil. CZK),

HoldCo East d.o.o. (,Tara“ — 8,2 mil. CZK),

APS Beta Bulgaria Ltd (,Cession® — 10,49 mil. CZK),

APS Holding Cyprus Ltd (,Tara tail“ — 25,44 mil. CZK),

APS RE service d.d. (,Aquarius tail“ — 7,36 mil. CZK a uvér z roku 2017 — 0,8 mil. CZK).

- pohledavky vyplyvajici z nakoupenych dluhopist emitenta:

APS Delta S.A. (,Tokyo" — 0 mil. CZK, ,Rosemary“ — 0,58 mil. CZK, ,CZK ,Aquarius* — 75,54 mil.
CZK, ,Mars” — 97,66 mil. CZK, “Emerald“ - 0 CZK),

APS Zeta S.A. (,Danube” — 64,70 mil. CZK, ,Sinope“ — 12,5 mil. CZK),

APS Theta S.ar.l. (,Delta“ — 273,4 mil. CZK).
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pohledavky vyplyvajici z oekavanych dividend:
HoldCo Two doo Beograd — (,Savka I“ — 1,67 mil. CZK),
Project One doo Beograd — (,Onyx® — 0,9 mil. CZK),

nakoupené investini certifikaty:

Monton  Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycjny Zamkniety ( ,Rembertow”,
.Bielany” a ,Radosc* — 215,6 mil CZK).

Pasivni strana je tvofena zejména zavazky vyplyvajici z emitovanych kratkodobych smének Fondu
(150,3 mil. CZK), pfijatych avérd a smének od akcionaru (387,3 mil. CZK) a nevyplacenych dividend
Fondu (76,6 mil. CZK). Vlastni jméni Fondu tvofi (474,9 mil. CZK). Zbylou ¢ast tvofi ostatni pasiva
(8,3 mil. CZK) - prevazné zavazek na dani z pfijmud (5,6 mil. CZK) a provozni kratkodobé zavazky
(2,3 mil. CZK).

Investice a budouci investice

Fond od svého zalozeni do 31.12.2024 realizoval dvacet osm nepfimych investic do pohledavkovych
portfolii ve stfedni a jihovychodni Evropé v celkové vysi 131,5 mil. EUR. Pohledavky byly nakoupené
za vyrazné niz8i cenu, nez byla jejich nominalni hodnota.

Portfolio Clocke

Typ korporatni uveéry

Datum realizace investice 21.4.2016

Prodavajici Banca Comerciala Romana S.A. a Suport Colect
S.R.L.

Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 298 ks
Podil Fondu na investici do portfolia Clocke
predstavoval 100 %; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou uvérd spolecnosti

Serraghis Loan Managment Ltd jako nabyvatele

portfolia.

Fond je jedinym investorem do portfolia Clocke. Jedna se o atraktivné ocenéné mensi zajisténé
portfolio nesplacenych korporatnich pohledavek — 98 dluznik(i, nominalni hodnota pfiblizné 128,4
mil. EUR; zabezpeené 184 nemovitostmi s celkovou trzni hodnotou uddvanou prodavajicimi 37,7
mil. EUR. Nejvétsi poCet nemovitosti je v kategorii ,Residential® (88), pficemz nejvétsi podil na trzni
hodnoté portfolia udavané prodavajicimi maji nemovitosti ,Industrial“ (18 z celkovych 37,7 mil. EUR).
Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spoleénost Asset Recovery Debts S.R.L.
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Portfolio Tokyo

Typ korporatni uveéry

Datum akvizice 27.5.2016

Prodavajici Banca Comerciala Romana S.A.
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 9 491 ks

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritiza¢ni
spole¢nosti APS Delta S.A., ((ménem kompartmentu
»Tokyo®) — prostfedky ziskané emisi dluhopisu
nasledné spolecnost APS Delta S.A. (kompartment
» TOKyo") poskytla ve formé uvéru ucelové spole¢nosti
Forma investice TONESCU FINANCE S.AR.L. s cilem
spolufinancovani i) nakupu pohledavkovych portfolii
Tokyo po IhGté splatnosti od rumunské spoleénosti
Banca Comercial Romana S.A. a ii) nakladu, které
vznikly, popf. vzniknou v souvislosti s odkupem
portfolia Tokyo.

Podkladové aktivum na uarovni Ucelové spoleénosti TONESCU FINANCE S.A.R.L. tvofi velké
korporatni pohledavky s nominalni hodnotou 440 mil. EUR (382 ks), pohledavky vaé¢i malym a
stfednim podnikdm s nominalni hodnotou 475 mil. EUR (2 151 ks), mikro pudjéky s nominalni
hodnotou 316 mil. EUR (6 912 ks), pohledavky vugéi real estate developerlim s nominalni hodnotou
188 mil. EUR (46 ks). Na portfoliu Tokyo ma Fond 6,96 %. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
rumunska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L. podkladové aktivum na drovni
Ucelové spolecnosti — tvofi velké korporatni pohledavky s nominaini hodnotou — pohledavky vugi
malym a stfenim podnikim.

Portfolio Rosie

Typ korporatni avéry
Datum realizace investice 22.6. 2016
o Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Prodavajici
Romana S.A.
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 137

Podil Fondu na investici do Portfélia Rosie
pfedstavoval 100 %; samotna investice byla
Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou Uvérd
spoleCnosti Serraghis Loan Managment Ltd jako
nabyvatele portfolia.

Pocet kolateralt 133

Fond je jedinym investorem do portfolia Rosie. Jedna se o nepfimou investici Fondu do mensiho
zajisténého portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 137 pohledavek,
nominalni hodnota pfiblizné 23,07 mil. EUR, zabezpecenych 133 nemovitostmi s celkovou trzni
hodnotou udavanou prodavajicimi 17,6 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska
spolec¢nost Asset Recovery Debts S.R.L.
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Portfolio Rosemary

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice

27.6.2016

Banca Comerciala Intesa Sanpaolo

Prodavajici

Romana S.A.
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 1709 ks

Forma investice

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritizaéni
spole¢nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
.Rosemary“) — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
,Rosemary®) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Rosemary po Ihaté
splatnosti  od rumunské spoleCnosti Banca
Comerciala Intesa Sanpaolo Romana S.A. a ii)
nakladl, které vznikly, popf. vzniknou v souvislosti
s odkupem portfolia Rosemary.

Portfolio se sklada z 1 709 pohledavek vici 1 251 dluznikim, z kterych vic jak 80 % tvofi korporatni
pohledavky (1 431 ks). Portfolio je z hlediska velikosti a hodnoty kolateralt znaéné diverzifikované,
pficemz primérna trzni hodnota kolaterald udavana prodavajicim byla 112 tis. EUR, 295 z celkového
poctu 1 251 kolateralll ma trzni hodnotu vic jak 100 tis. EUR. Portfolio je geograficky diverzifikované:
cca 64 % nemovitosti se nachazi v krajskych méstech anebo Bukuresti. Na portfoliu Rosemary ma
Fond podil 45,88 %. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole¢nost Asset Portfolio

Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Sunrise

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice

20.1.2017

Prodavajici Hrvatska postanska banka d.d.
Zemé Chorvatsko
Pocet pohledavek 404 ks

Forma investice

Nakup  dluhopisi  emitovanych  Sekuritizani
spolecnosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
~sunrise”) — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
+SUNRISE®) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii po lhaté splatnosti od
chorvatské spole¢nosti Hrvatska poStanska banka
d.d. a ii) nakladl, které vznikly, popf. vzniknou
v souvislosti s odkupem portfolia Sunrise.

Portfolio se sklada ze 404 pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 142,6 mil. EUR, které jsou
zajisténé 105 nemovitostmi. Na portfoliu Sunrise ma Fond podil 10 %. Spravu a inkaso pohledavek

realizuje chorvatska spole€nost Asset Portfolio Servicing Croatia d.o.o..
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Portfolio Taurus

Typ

korporatni avéry

Datum akvizice

16. 3. 2017

Prodavajici Unicredit Hungary
Zemé Madarsko
Pocet pohledavek 4 660 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Taurus
predstavuje 20 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spolecnosti Momentum
Credit Pénzigyi Zartkorlen Mlkodé

Részvénytarsasag jako nabyvateli porfolia.

Fond je 20 % investorem do portfolia Taurus. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajis§téného
portfolia nesplacenych 4 660 hypotec¢nich pohledavek v Madarsku zajisténych 3 260 nemovitostmi
s puvodni nominalni hodnotou 138,9 mil EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje madarska

spolecnost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.

Portfolio Aquarius

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice

26.5.2017

Prodavajici Zagrebacka banka d.d.
Zemé Chorvatsko
Pocet pohledavek 1780 ks

Forma investice

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritizacni
spole€nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
»Aquarius®) — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
»+Aquarius“) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Aquarius po Ihité splatnosti
od chorvatské spole€nosti Zagrebacka banka d.d. a
ii) nakladu, které vznikly, popf. vzniknou v souvislosti

s odkupem portfolia Aquarius.

Portfolio se sklada z1 780 pohledavek v nomindlni hodnoté pfiblizné 579,7 mil. EUR, které jsou
Na portfoliu Aquarius ma Fond podil 6,8 %. Spravu a inkaso

zajisténé 2030 nemovitostmi.

pohledavek realizuje chorvatska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Croatia d.o.o..
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Portfolio Onyx

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice 31. 8. 2017

Prodavajici HETA Asset Resolution GmbH
Zemé Srbsko

Pocet pohledavek 273 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Onyx
predstavuje 37,5 %; samotna investice byla
zrealizovana formou Uvéru spolec¢nosti APS ONYX
doo Beograd - Stari Grad jako nabyvateli porfolia.

Fond je 37,5 % investorem do portfolia Onyx. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 273 pohledavek, nominalni hodnota
pfiblizné 227,5 mil. EUR, zajisténych 193 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje

srbska spole¢nost APS d.o.o. Beograd.

Portfolio Savka

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice 10. 11. 2017

Prodavajici Banka Intesa a.d.Beograd
Zeme Srbsko

Pocet pohledavek 1084 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Savka
predstavuje 50 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spolec¢nosti HoldCo Two
doo Beograd-Stari Grad jako nabyvateli porfolia.

Fond je 50 % investorem do portfolia Savka. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku — 1 084 pohledavek, nominalni hodnota
pfiblizné 114,7 mil. EUR, zajisténych 128 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje

srbska spole¢nost APS d.o.o0. Beograd.

Portfolio Rosie Il.

Typ

korporatni uvéry

Datum akvizice

10. 11. 2017

Prodavajici Raiffeisen Bank Zrt Hungary
Zemé Madarsko
Pocet pohledavek 2 838 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Rosie II.
predstavuje 20 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spole¢nosti APS Capital

Group s.r.o. jako nabyvateli porfolia.

Portfolio se sklada z 2 838 pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 80,4 mil. EUR, které jsou
zajisténé 2 704 nemovitostmi. Na portfoliu Rosie Il ma Fond podil 20%. Spravu a inkaso pohledavek
realizuje madarska spole€nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.
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Portfolio Mars

Typ korporatni a hypote¢ni uvéry

Datum akvizice 10. 5. 2018

Prodavajici Alpha Bank A.E. a Alpha Bank Romania S.A.
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 592 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Mars
predstavuje 15,62 %; samotna investice byla
zrealizovana formou nakup dluhopisi emitovanych
sekuritizacni  spolec¢nosti APS Delta S.A,
(kompartment  ,Mars®), ktera ¢&ast ziskanych
prostfedkl nasledné pouzije k financovani a) nakupu
pohledavkovych portfolii po Ihité splatnosti od
spole¢nosti Alpha Bank A.E. a Alpha Bank Romania
S.A. (portfolio Phobos) a naklad, které vznikly, popf.
vzniknou v souvislosti s odkupem porfolia, b) zbylou
Forma investice ¢ast prostfedkd pouzije k financovani nakupu
smeének od spole¢nosti A1 Carpi Finance S.A., ktera
Cast prostfedkd pouzije na financovani ba) nakupu
pohledavkovych portfolii po Ih(ité splatnosti (portfolio
Mars NPL) a nakladu, které vznikly, popf. vzniknou
v souvislosti s odkupem portfolia a ¢ast pouZije na
bb) poskytnuti Gvéru spolecnosti APS Consumer
Finance IFN, ktera prostfedky pouZije k nakupu
pohledavkovych portfolii pfed IhGtou splatnosti
(portfolio Mars PL) a nakladd, které vznikly, popf.

vzniknou v souvislosti s odkupem porfolia.

Fond je 15,62 % investorem do portfolia Mars. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténého
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 592 pohledavek, nominalni hodnota
priblizné 294,3 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spole¢nost APS Romania.
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Portfolio Emerald

Typ

korporatni avéry

Datum akvizice

16.7.2018

Prodavajici

HETA Asset Resolution

Zemé

Srbsko a Cerna Hora

Pocet pohledavek

12 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Emerald
predstavuje 45,5 %; samotna investice byla
zrealizovana formou nakup dluhopisi emitovanych
sekuritiza¢ni spole¢nosti APS Delta S.A., spole¢nost
s ruéenim omezenym zalozené a fungujici dle
lucemburského prava, registrované u lucemburského
registru obchodu a spole¢nosti pod Cislem B 204416
a se sidlem na adrese 1, rue Jean Piret, L-2350

Luxemburg (kompartment ,Emerald*).

Fond je 45,5 % investorem do portfolia Emerald. Jedna se o nepfimou investici Fondu do zajisténeho
portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Srbsku a Cerné Hofe — 12 pohledavek, nominalni
hodnota pfiblizné 82,9 mil. EUR, zajisténé 5 nemovitostmi. Spravu a inkaso pohledavek realizuje

srbska spole¢nost APS d.o.o0. Beograd.

Portfolio Tara

Typ

korporatni a retailové Gvéry

Datum akvizice

27.11.2018

Prodavajici HETA Asset Resolution AG
Zemé Cerna Hora
Pocet pohledavek 600 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Tara pfedstavuje
3,9426 %; samotna investice byla zrealizovana
formou poskytnuti Gvéru spoleénosti HoldCo East
d.o.o0., spole€nosti s ru€enim omezenym, zaloZzené

dle prava Cerné Hory.

Fond je 3,9426 % investorem do portfolia Tara. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu 172
nemovitosti a investici do zaji§téného portfolia nesplacenych pohledavek v Cerné Hore, 600
pohledavek, nominalni hodnota pohledavek pfiblizné 192 mil. EUR, zajisténé 389 nemovitostmi.
Sprava a inkaso pohledavek realizuje spole¢nost APS MNE d.o.o. Montenegro.
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Uvér Arctos I, II, 1l

Dluznik APS ARCTOS CAPITAL s.r.o.
Datum prvniho ¢erpani 3.10. 2018

Castka cerpani 3045137 EUR

Urokova sazba 12 % p.a.

Splatnost 31.5.2029

Fond je 5,93 % investorem do portfolia Arctos. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu
203.500 nezabezpec€enych retailovych pohledavek po splatnosti v nominalni hodnoté pfiblizné 2 277
mil. EUR. Fond realizoval svou investici prostfednictvim poskytnuti uvéru spolec¢nosti APS ARCTOS
CAPITAL s.r.o., ktera dale financuje kumulativné 20% celkového portfolia Arctos. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje spoleénost APS Recovery Greece Credit and Loan Servicing, S.A.

Portfolio Cession

Typ retailové Uvéry

Datum akvizice 3. 3. 2021

Prodavajici Credissimo EAD + | TRUST EOOD
Zemé Bulharsko

Pocet pohledavek 4705 ks

Podil Fondu na investici do portfolia Cession
pfedstavuje 88,63%; samotnd investice byla
Forma investice zrealizovana formou poskytnuti Uvéru spole¢nosti
APS Beta Bulgaria EOOD, zalozené dle prava

Bulharska.

Fond je 88,63 % investorem do portfolia Cession. Jedna se o nepfimou investici Fondu do nakupu
4.705 nezabezpelenych retailovych pohledavek po splatnosti v nominalni hodnoté pfiblizné 6,2 mil.
EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje spole¢nost APS Bulgaria Eood.
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Portfolio Danube

Typ korporatni avéry

Datum akvizice 8.7.2021

Prodavajici Depeche Issuer Designated Activity Company
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 203 ks

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritizaéni
spole€nosti APS Zeta S.A., (jménem kompartmentu
,Danube“) — prostfedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spole¢nost APS Zeta S.A. (kompartment
Forma investice .,Danube“) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavkovych portfolii Danube po Ihté splatnosti
od spole€nosti Depeche Issuer Designated Activity
Company a ii) nakladu, které vznikly, popf. vzniknou

v souvislosti s odkupem portfolia Danube.

Fond je 49,3 % investorem do portfolia Danube. Portfolio se sklada ze 61 korporatnich pohledavek
zabezpe€enych 94 nemovitostmi v nominalni hodnoté 150,7 mil. EUR a 114 nezabezpec€enych
korporatnich pohledavek v nominalni hodnoté 46,95 mil. EUR. Fond realizoval svou investici
prostfednictvim  nakupu dluhopisi APS Zeta S.A. , compartment “Danube®. Spravu a inkaso
pohledavek realizuje rumunska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Taurus tail

Typ hypotékarni uvéry
Datum akvizice 9. 3. 2022
Prodavajici Balbec Invest S.a.r.l.
Zemé Madarsko

Pocet pohledavek 4 660 ks

Fondu dokoupil dalsi participaci na portféliu Taurus
v Madarsku od majoritniho investora Balbec, ktery
prodaval celou svoji pozici 80 % v porfoliu Taurus.
) . (dale jen ,Taurus tail*). Fond koupil 48,49 % na
Forma investice . ] ]
Taurus tail , ¢imz navysil svlj celkovy podil na
portfoliu Taurus na 39,11 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spoleCnosti APS Capital

Group s.r.o. jako nabyvateli portfolia Taurus tail.

Fond je 48,49 % investorem v portfoliu Taurus tail, imz navysSil svou pozici v celkovém portfoliu
Taurus na 39,11 %. Taurus tail je v podstaté dokoupeni dalSi pozice Fondu na portfoliu Taurus —
nepfimé investice Fondu do zajisténého portfolia nesplacenych 4 660 hypotecnich pohledavek
v Madarsku zajisténych 3 260 nemovitostmi s plvodni nominalni hodnotou 138,9 mil. EUR. Spravu
a inkaso pohledavek zabezpeluje madarska spolecnost Asset Portfolio Servicing Hungary Kift.
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Portfolio Sinope

Typ korporatni uvéry
Datum akvizice 21.4.2022
Prodavajici Bank of Cyprus
Zemé Rumunsko
Pocet pohledavek 91 ks

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritizaéni
spole¢nosti APS Zeta S.A., (jménem kompartmentu
»Sinope*) — prostfedky ziskané emisi dluhopisu
) . nasledné spole¢nost APS Zeta S.A. (kompartment
Forma investice
»3inope“) pouzila na financovani i) nakupu
pohledavek po lhaté splatnosti portfolia Sinope od
spole¢nosti Bank of Cyprus a ii) naklada, které

vznikly v suouvislosti s odkupem portfolia Sinope.

Fond je 44,44 % investorem v portfoliu Sinope. Portfolio se sklada ze 91 korporatnich pohledavek
zabezpecCenych 39 nemovitostmi v nominalni hodnoté 140 mil. EUR a 6 nemovitosti v trzni hodnoté
815 tis. EUR. Fond realizoval svou investici prostfednictvim nakupu dluhopisi APS Zeta S.A.,
compartment “Sinope“. Spravu a inkaso pohledavek zabezpecuje rumunska spoleénost Asset
Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Portfolio Aquarius tail

Typ korporatni a retailové avéry

Datum akvizice 20. 12. 2022

Prodavajici Trinity Investments Designated Activity Company
Zemé Chorvatsko

Pocet pohledavek 1780 ks

1/ DalSi nakup dluhopis(i emitovanych Sekuritizacni
spole€nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu
LAquarius“) od majoritniho investora Trinity, ktery
Forma investice prodaval celou svoji pozici 80 % na porfoliu Aquarius.
(dale jen ,Aquarius tail) Fond koupil 50% na
Aquarius tail , ¢imz navySil svUj celkovy podil na
portfoliu Aquarius na 46,59 %. Prostfedky ziskané
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emisi dluhopisl spoleCnost APS Delta S.A.
(kompartment ,Aquarius®) pouzila na financovani i)
nakupu pohledavkovych portfolii Aquarius po lhaté
splatnosti od chorvatské spoleCnosti Zagrebacka
banka d.d. a ii) nakladd, které vznikly v souvislosti
s odkupem portfolia Aquarius.

2/ Nakup pohledavky vici spole¢nosti APS RE

Service d.d. Chorvatsko

Fond je 50 % investorem v portfoliu Aquarius tail, ¢imz navySil svou pozici v celkovém portfoliu
Aquarius na 46,59 %. Aquarius tail je v podstaté dokoupeni dal$i pozice Fondu na portfoliu Aquarius
- nepfimé investice Fondu do portfolia 1 780 nesplacenych korporatnich i retailovych pohledavek
v Chorvatsku zajisténych 2 030 nemovitostmi v pGvodni nominalni hodnoté 579,7 mil. EUR. Spravu

a inkaso pohledavek zabezpecuje chorvatska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Croatia d.o.o..

Portfolio Tara tail

Typ

korporatni a retailové uvéry

Datum akvizice 19.12. 2022
Prodavajici SETA Montenegro doo
Zemé Cerna Hora

Pocet pohledavekk datu pofizeni : 469 ks

Forma investice

Podil Fondu na investici do portfolia Tara tail
predstavuje 13 %; samotna investice byla
zrealizovana formou poskytnuti Uvéru spole€nosti
APS Holding Cyprus Ltd. Jako nabyvatele celého
portfolia Tara tail., Tara tail je nepfimé navyseni
ucasti Fondu na financovani portfolia Tara a celkovy
podil Fondu na investici Tara se timto zvysil na 16,29
% .

Fond je 13 % investorem v portfoliu Tara tail, ¢imz navysil svou pozici v celkovém portfoliu Tara na
16,29 %. Tara tail je v podstaté dokoupeni dalSi pozice Fondu na portfoliu Tara - nepfimé investice
Fondu do =zajisténého portfolia 469 (k datu pofizeni) nesplacenych zajiSténych pohledavek a
nemovitosti v Cerné Hofe s nominalni hodnotou k datu pofizeni 150,75 mil. EUR. Spravu a inkaso

pohledavek nadale zabezpecuje APS MNE d.o.o. Montenegro .
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Portfolio Rembertow

Typ

zabezpecené retailové uvéry

Datum akvizice 13. 3. 2023

Prodavajici Santander Bank Polska S.A.
Zemé Polsko

Pocet pohledavekk datu pofizeni | 249 ks

Forma investice

134 investi¢nich certifikatd typu B s hodnotou
133.000 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizaCnim
fondem MONTON Non-standardised Securitisation
Investment Fund. MONTON vyuzil

ziskané prostfedky na nakup zajisténého portfolia

Closed-end

nesplacenych pohledavek od spole¢nosti Santander
Bank Polska S.A. v celkové nominalni hodnoté 16,1
mil. EUR. Podil Fondu na investici do portfolia

Rembertow predstavuje 50 %.

Fond je 50 % investorem v portfoliu Rembertow. Portfolio se sklada ze 241 retailovych pohledavek
zabezpecenych 204 nemovitostmi v nominalni hodnoté 16,1 mil. EUR a v trzni hodnoté 11 mil. EUR.
Fond realizoval svou investici prostfednictvim nakupu 134 investiénich certifikatd s hodnotou
133.000 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizaénim fondem MONTON Non-standardised
Securitisation Closed-end Investment Fund. Podil Fondu na investici je 50 %. Spravu a inkaso
pohledavek zabezpecuje polska spolec¢nost APS Poland SA.

Portfolio Bielany

Typ

zabezpec&ené retailové a korporatni uvéry

Datum akvizice

13. 3. 2023

Prodavajici Bank PKO BP S.A
Zemé Polsko
Pocet pohledavekk datu pofizeni | 129 ks

60 investi¢nich certifikatd typu C s hodnotou 135.154
PLN za 1 kus emitovanych sekuritizacnim fondem
MONTON Non-standardised Securitisation Closed-
end Investment Fund. MONTON vyuZil ziskané

Forma investice

prosttedky na nakup zajisténého  portfolia
nesplacenych pohledavek od spole¢nosti Bank PKO
BP S.A v celkové nominalni hodnoté 11,7 mil. EUR.

Podil Fondu na investici do portfolia Bielany je 50 %.

Fond je 50 % investorem v portfoliu Bielany. Portfolio se sklada ze 129 retailovych a korporatnich
pohledavek zabezpeCenych 131 nemovitostmi v nominalni hodnoté 11,7 mil. EUR a v trzni hodnoté
6,5 mil. EUR. Fond realizoval svou investici prostfednictvim nakupu 60 investi¢nich certifikat(i typu
C s hodnotou 135.154 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizatnim fondem MONTON Non-
standardised Securitisation Closed-end Investment Fund. Podil Fondu na investici je 50 %. Spravu
a inkaso pohledavek zabezpeduje polska spole€nost APS Poland SA.
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Portfolio Radosc

Typ

zabezpecené retailové uvéry

Datum akvizice 11.12. 2024

Prodavajici Santander Bank Polska S.A
Zemé Polsko

Pocet pohledavekk datu pofizeni = 177 ks

Forma investice

98 investi¢nich certifikatd typu D s hodnotou
163.462,33 PLN za 1 kus emitovanych
sekuritizacnim fondem MONTON Non-standardised
Securitisation  Closed-end  Investment  Fund.
MONTON vyuzil ziskané prostfedky na nakup
zajisténého portfolia nesplacenych pohledavek od
spoleCnosti Santander Bank Polska S.A v celkové
nominalni hodnoté 16 mil. EUR. Podil Fondu na
investici do portfolia Radosc je 50 %.

Fond je 50 % investorem v portfoliu Radosc. Portfolio se sklada ze 129 retailovych pohledavek
zabezpec€enych 184 nemovitostmi v nominalni hodnoté 16 mil. EUR a v trzni hodnoté 9,5 mil. EUR.
Fond uskute¢nil svou investici prostfednictvim nakupu 98 investi¢nich certifikatt typu D s hodnotou
163.462,33 PLN za 1 kus emitovanych sekuritizaénim fondem MONTON Non-standardised
Securitisation Closed-end Investment Fund. Podil Fondu na investici je 50 %. Spravu a inkaso

pohledavek zabezpecuje polska spolec¢nost APS Poland SA.

Portfolio Delta

Retailove i korporatni uvéry, zabezpecené i

Typ .

nezabezpecené
Datum akvizice 26.04. 2024
Prodavajici Piraeus Bank Romania
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek

1.435 ks retailovych a 339 ks korporatnich

Forma investice

Nakup dluhopisi  emitovanych  Sekuritiza¢ni
spole€nosti APS Theta S.a r.l.— prostfedky ziskané
emisi dluhopist nasledné spole¢nost APS Theta S.a
r.l. pouzila na financovani i) nakupu pohledavkovych
portfolii Danube po lhaté splatnosti od rumunské
banky Piraeus Bank Romania a ii) nakladu, které
vznikly, popf. vzniknou v souvislosti s odkupem
portfolia Danube.

Fond je 28,87 % investorem do portfolia Delta. Portfolio se sklada ze 1 435 retailovych pohledavek
(941 zabezpecenych a 414 nezabezpeenych) v nominalni hodnoté 140 mil EUR a 339 korporatnich
pohledavek (152 zabezpe€enych a 187 nezabezpecenych) v nominalni hodnoté 215 mil. EUR. Fond
uskutecnil svou investici prostfednictvim nakupu dluhopisi APS Theta S.a r.l.. Spravu a inkaso

pohledavek zabezpec€uje rumunska spole€nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.
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Portfolio Rosie Il tail

Typ Retailové uvéry
Datum akvizice 04.12. 2024
Prodavajici Balbec Invest Il S.ar.l.
Zemé Madarsko

Pocet pohledavek 2.040 ks

Fond dokoupil dal§i participaci na portféliu Rosie Il
v Madarsku od majoritniho investora Balbec , ktery
prodaval celou svoji pozici v portfoliu Rosie II- 80%.
(dale jen ,Rosie Il tail). Fond koupil 65,22 % na

Rosie Il tail, ¢imz navysil svij celkovy podil na

Forma investice

portfoliu Rosie Il na 72,17 %; samotna investice byla
zrealizovana formou uvéru spole¢nosti APS Capital

Group s.r.o. jako nabyvateli portfolia Rosie Il tail.

Portfolio Rosie Il tail se sklada z 2 040 pohledavek v nominalni hodnoté pfiblizné 31,9 mil. EUR,
které jsou zajisténé 1.144 nemovitostmi. Na portfoliu Rosie Il tail ma Fond podil 65,22 %. Spravu a
inkaso pohledavek realizuje madarska spole€nost Asset Portfolio Servicing Hungary Kit.

Portfolio Avala

Typ Zabezpeceny korporatni uvér
Datum akvizice 15. 02. 2024

Prodavajici BALBEC CAPITAL lll S ARLL.
Zemé Rumunsko

Pocet pohledavek 1 ks

Fond participuje na refinancovani zlstatku Gvéru
dluznika INTERO PROPERTY DEVELOPMENT
SRL c.f. RO31750886 r.c. J40/7142/2013 Capital
social 63730, zalozené dle rumunského prava, se
Forma investice sidlem na adrese BUCURESTI sect. 2 str. ZIDURI
MOSI nr. 25 tel. 0728900789 (dale len ,INTERO*) ve
vysi aktualniho zlstatku 7,55 mio EUR. Fond poskytl
celkovou sumu 2,4 mil. EUR (z celkového uvéru
7,7mil. EUR).

Portfolio Avala se sklada z uvéru dluznika INTERO ve vySi 2,4 mil. EUR, ktery je zajiStény zastavnim
pravem k pozemk(im nachazejicim se v 43 Bucurestii Noi Blvd., District 1, Bukurest, Rumunsko,
sestavajici ze dvou pozemkil: (A) pozemek o vyméfe 3 137 m2, zapsany v pozemkové knize €.
275038, v k.u. 275038; a (B) pozemek o vyméie 22 865 m2, zapsany v pozemkové knize €. 276315,
v k.0. 276315. DalSim zajiSténim je zastava bankovnich U¢td Dluznika INTERO, zastava akcii
dluznika a osobni zaruka vlastnika skupiny INTERO. Uvér byl k 31.12.2024 splacen dluznikem
v plné vysi.
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Fond planuje pokracovat ve svych investicich i v nasledujicim obdobi.

Popis trh(i

Celkové se ocekava, Ze uroven investiénich prilezitosti na trhu pohledavek po Ihuté splatnosti v
regionu stfedni a jihovychodni Evropy bude stabilni. Hlavnimi divody jsou stale pretrvavajici dopady
valky na Ukrajiné a celosvétové vysoké urokové sazby.

Fond se zaméfuje na investovani ziskanych prostfedk( v ramci oblasti stfedni a jihovychodni Evropy
(CEE), a to zejména do =zajiSténych portfolii pohledavek z nesplacenych uvérd. Vysoka inflace
obecné zaijistila narust cen kolateralt zaru¢enych za pohledavkami a jejich zpenézeni zabezpedi
Fondu nadstandartni a bezpeéni pFijem. Vyhled snizeni urokovych sazeb v roce 2025 a
nasledujicich letech zarover zajemcim umozni efektivni financovani koupé kolateralu.

Silnd pozice Fondu je podpofena viestrannym a velmi profesionalnim tymem APS (poradce Fondu)
se zkuSenostmi z nékolika byznysovych odvétvi jako je investi¢ni bankovnictvi, fizeni aktiv i realitni
sluzby. Tymy APS pracovali na NPL transakcich a jejich servisovani v celkové nominalni hodnoté
12 mld. EUR, maji za sebou 21 let zkuSenosti, 350 odbornik(i, 13 evropskych pobocek a 140
transakci s 700 000 nakoupenymi nesplacenymi aveéry.

ECOVIS bif s.ro. €2 Ecovis
Certificate no 471 - 20
For identification purposes only




F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V daném obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

G. UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v

ek

Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,DepozitaF“). Depozitaiska smlouva byla uzavfena mezi
Depozitafem a Fondem dne 21. 3. 2019. K aktualizaci doSlo 25. 10. 2021.

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitai Fondu.

1. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v Reélnéa hodnota v tis.
tis. CZK CZK k 31. 12. 2024

Pohledavky Serraghis Loan Management Ltd. 241 647 135 098
- projekt Clocke

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 197 373 0
- projekt Tokyo

Pohledavky Serraghis Loan management Ltd. 42 212 1967
- projekt Rosie

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 403 143 576
- projekt Rosemary

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 30 330 0
- projekt Sunrise

Pohledavky Momentum Credit 141 731 18772
- projekt Taurus

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 127 582 82963
- projekt Aquarius a Aquarius tail

Pohledavky Project One doo, Beograd 348 537 908
- projekt Onyx

Pohledavky HoldCo Two doo Beograd 63 131 1668
- projekt Savka

Pohledavky APS Capital Group s.r.o. 57 540 16 730
- projekt Rosie Il

Pohledavky HoldCo Two doo Beograd 7 991 0
- projekt Savka I
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Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 364 988 97 663
- projekt MARS

Pohledavky BORA HoldCo 140 384 0
- projekt Bolero

Dluhové cenné papiry SETA Securitisation S.A.R.L. 1112 0
- projekt Bolero

Dluhové cenné papiry APS Delta S.A. 5835 0
- projekt Emerald

Pohledavky APS Arctos Capital s.r.o. 77 921 25 345
- projekt Arctos, Arctos Il, Arctos

Pohledavky HoldCo East d.o.o. 40 067 8248
- projekt Tara

Pohledavky APS Beta Bulgaria Ltd. 12 154 10 488
- projekt Cession

Dluhové cenné papiry APS Zeta S.A. 296 757 64 705
- projekt Danube

Pohledavky APS Capital Group s.r.o. 108 868 43 136
- projekt Taurus tail.

Dluhové cenné papiry APS Zeta S.A. 90 391 12 533
- projekt Sinope

Pohledavky APS Holding Cyprus Ltd 36 204 25442
- projekt Tara tail.

Investiéni certifikaty MONTON investment fund 151 829 215 597
- projekt Rembertow, Bielany a Radosc

Pohledavky APS Capital Group s.r.o. 55 594 50 521
- projekt Rosie Il tail

Dluhové cenné papiry APS Theta S.ar.l. 226 722 273 402

- projekt Delta

K. VYVOJ HODNOTY AKCIE FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

vyjadieny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadreny v grafické podobé,
pokud investi¢ni fond podle svého investi€éniho cile takovy index sleduje

250 - -

200

150

100 - - == -

BO - -
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Fond

SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

nebyl v rozhodném obdobi uc€astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord

prevySujicich 5 % hodnoty majetku Fondu.

M.

HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNI AKCII

V rozhodném obdobi byly vyplaceny podily na zisku. Hodnota v§ech vyplacenych podili na zisku
na jednu kmenovou akcii €inila 135,16 K¢.

UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a
auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost depozitare ve vysi 581 tis. CZK, naklady na
¢innost obhospodarovani a administratora ve vysi 660 tis. CZK, naklady na audit, u¢etni a dariové
poradenstvi ve vysi 389 tis. CZK a naklady na pravni poradenstvi 290 tis. CZK.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o pocétu pracovnikii a vedoucich osob obhospodaiovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Fondu za rok 2024 ¢ini 1 999 tis. CZK. PoCet zaméstnancl a vedoucich
osob Fondu v roce 2024 byl tfi.
Spole¢nost nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu

Fondu.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz €éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Fond v pridbéhu roku 2024 nevyplacel zadné odmény vyplacené obhospodafovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil
tohoto fondu.
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Q.

VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY FONDU

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

AKTIVA

tis. Ké 31.12.2024 31.12.2023
2. Pohledavky za bankami - splatné na pozadani 4 892 5107
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty — ostatni 318 642 258 316
5. Dluhové cenné papiry - vydané ostatnimi osobami 740 079 571 066
11. Ostatni aktiva 33796 34 078
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 53 0
Aktiva celkem 1 097 462 868 567
PASIVA

tis. Ké 31.12.2024 31.12.2023
2. Zavazky vuci nebankovni subjektim 387 316 253615
z toho: b) ostatni zavazky 387 316 253 615
3. Zavazky z dluhovych cennych papirQ 150 275 46 568
z toho: emitované dluhové cenné papiry 150 275 46 568
4. Ostatni pasiva 84 943 99 113
8. Zakladni kapital 2000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
14. Nerozdéleny zisk nebo ztrata z prfedch. obdobi 196 946 265 003
15. Zisk za ucetni obdobi 275982 202 268
Vlastni kapital/Cista aktiva 474 928 469 271
Pasiva celkem 1 097 462 868 567
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. prosinci 2024

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 83 720 59 709
z toho: uroky z dluhovych cennych papir 0 0
2. Naklady na uroky a podobné naklady 38 238 20 351
3. Vynosy z akcii a podill 13726 0
4. Vynosy z poplatkl a provizi 598 0
5. Naklady na poplatky a provize 7371 7 021
6. Zisk/ztrata z finanénich operaci 246 066 299 217
7. Ostatni provozni vynosy 866 5
8. Ostatni provozni naklady 2000 33 997
9. Spravni naklady - ostatni spravni naklady 6812 5991
z toho: a) naklady na zaméstnance 2 001 1732
z toho: b) ostatni spravni naklady 4 811 4 259
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP 0 0
19. Zisk/ztrata z bézné €innosti pred zdanénim 290 555 214 571
23. Dan z pfijma — (-) splatna / 14 573 12 303
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 275 982 202 268

Poznamka: V roce 2024 byl pfehodnocen zpusob vykazani pfecenéni na realnou hodnotu uvérli a
dluhovych cennych papird. Toto pfecenéni bylo k 31.12.2023 vykazano v polozce Vynosy z urokd,
nyni je vykazano v polozce Zisk/ztrata z finanCnich operaci. Opravena byla srovnavaci hodnota
Gdaji k 31.12.2023.
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Il UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI
ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se odehraly nasledujici udalosti:

e Fond nepfijal k 31.03.2025 od akcionafl Zadné nové pujcky, naopak realizoval splatky uvéru
v kumulativni hodnoté 116,2 mil. CZK, ¢&imz snizil celkovy dluh vuci akcionafim na 402,4
mil. CZK. Pokles byl zpisobeny zejména splacenim Gvérl akcionail k projektu Aquarius tail
a Tara tail.

e Podle rozhodnuti valné hromady z c&ervna 2024 Fond vyplatil akcionafum od ledna do
bfezna 2025 dalsi ¢ast dividend v hodnoté 3 mil. EUR.

Z&dné dali vyznamné nasledné udalosti se do data sestaveni Uéetni zavérky neodehrali.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond se zaméfuje na maximalizaci ziskl plynoucich z aktiv v souladu se statutem Fondu a s
ohledem na aktualni vyvoj na finanénich trzich. V této aktivit¢ bude pokracovano i v nasledujicich
letech.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RiZENi

Za ucCelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko — Spole¢nost jej fidi monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limit(i, dale
jej Fidi v prabéhu investi¢niho procesu a za pomoci efektivniho vyuziti derivata.

b) Uvérové riziko — toto riziko Spole¢nost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahuijicich ur€itou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vugi
jednotlivym protistrandm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

¢) Riziko vypofadani — toto riziko je minimalizovano zejména vybérem kredibilnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi€nimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systéml a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi
instituty.

d) Riziko nedostateCné likvidity — soucasti systému fizeni rizik je i systém fizeni likvidity.
V pfipadé krize likvidity je mozné ziskat penézni prostfedky prodejem likvidnich finan€nich
aktiv, repo obchodem s relevantnimi investi¢nimi instrumenty, pljckou i prodejem realnych
aktiv.

e) Ménové riziko — ménové riziko je podmnozinou rizik trznich, jejichz metody fizeni jsou
popsany vyse.

f) Riziko spojené s jednotlivymi typy finanCnich derivatd, které Fond hodla nabyvat — rizika
spojena s finanénimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. Fond vyuziva derivaty
predevsim k zaji§téni trznich rizik.

g) Riziko ztraty majetku svéfeného do uUschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu je
svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluCuje, jiného opatrovani Depozitafi,
kterym je renomovana banka.

h) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrZovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spole€nosti.
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi
Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU PODNIKU
V ZAHRANICI

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranicni.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

06. ¢ervna 2025 Miriam Stowasserova
predseda predstavenstva
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
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. ZPRAVA O VZTAZICH

A STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OVLADAJICiMI A OVLADANOU OSOBOU A
MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

OAN MANAGEMEN
investi¢ni fond, a.s.

INVESTFINANCE
Slovakia, a.s.

90%

MACHINERY
INVESTMENTS, a.s.

100%

Tomas Chloupek
100%

—

B. AKCIONARI FONDU

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., I1C 35968 176, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska
¢ast' Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1.800.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové
hodnoté 1.800.000,- K&, tedy podil ve vysi 90 %.

LOAN MANAGEMENT I, a. s., IC 47 255 684, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 200.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté
200.000,- K¢, tedy podil ve vySi 10 %.

C. OVLADAUJICi OSOBA

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35968 176, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska
Cast Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1.800.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové
hodnoté 1.800.000,- K& (slovy jeden milion osm set tisic korun ¢eskych), tedy podil ve vySi 90 %.

Machinery Investments, a.s., IC 44 134 223, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska éast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1.002 kusu kmenovych akcii spolecnosti
INVESTFINANCE Slovakia, a.s., a.s. v celkové hodnoté 1.000.000,- EUR (slovy jeden milion EUR),
tedy podil ve vysi 100 % kmenovych akcii, v disledku ¢ehoz drzi nepfimou kvalifikovanou ucast na
Fondu ve vySi 90 %.

Mgr. Toma$ Chloupek, nar. 23. 01. 1972, bytem Choceradska 3298/36, Praha 4, Ceské republika,
drzi 10 kusu kmenovych akcii spoleénosti MACHINERY INVESTMENTS, a.s. v celkové hodnoté
33.200,- EUR (slovy ftficet tfi tisic dvé sté EUR), tedy podil ve vySi 100 %, v disledku ¢ehoz drzi
nepfimou kvalifikovanou ucast na Fondu ve vy3i 90 %.
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D. SEZNAM OSOB OVLADANE STEJNOU OVLADAJICi 0SOBOU

Machinery Investments, a.s., ICO: 44 134 223, sidlo Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika,

Land Management, a. s., ICO: 31 395 643, sidlo Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast Ruzinov
821 09, Slovenska republika (do 8.2.2024 personalni propojeni),

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., ICO: 35 968 176, sidlo Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika,

Serraghis Loan Management Ltd, IC: HE257931, Arch. Makariou & Kalograion 4, NICOLAIDES SEA
VIEW CITY, 9th floor, Flat/Office 903-904, BLOCK A-B, 6016 Larnaca, Kypr

APS Finance 0.0.D., ICO: 202159149, 81 B Bulgaria blvd., office 3, 01404 Sofia, Bulharsko

Serraghis Asset Management SA, IC: RO15421741, Bucharest, 246 C Calea Floreasca, SkyTower
building, 11th/12th floor, Rumunsko

MOVEXIS PRAHA s.r.o., IC: 274 50 155, sidlo Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4,
Ceska republika,

GARANTIA a. s., ICO: 35 874 392, sidlo Sulekova 2, Bratislava 811 06, Slovenska republika

Portal Aukci s.r.o., IC: 610 55 336, sidlo: V ol$inach 2300/75, Strasnice, 100 00 Praha 10, Ceska
republika,

VitaLab s.r.o. IC: 049 28 202, sidlo Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4, Ceska
republika,

Legal and Tax Services s.r.o., IC: 08773106, sidlo: Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha
4, Ceska republika,

Star Invesvtment CZ West s.r.o., IC: 08253552, sidlo namésti Pratelstvi 1518/4, Hostivar, 102 00
Praha 10, Ceska republika,

Star Gefest s.r.o., IC: 08311943, sidlo: namésti Pratelstvi 1518/4, Hostivar, 102 00 Praha 10, Ceska
republika,

KDC Investment s.ro., IC: 08624402, sidlo: Husitska 344/63, Zizkov, 130 00 Praha 3, Ceska
republika,

APS CZ&SK SERVICES s.r.o., IC: 02087758, Pobiezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika,

PRIAG a.s., IC 09116508, sidlo: Vinohradska 1597/174, Vinohrady, 130 00 Praha 3, Ceska
republika,

REGESTA DATA s.r.0., IC: 11643200, sidlo: Husitska 344/63, Zizkov, 130 00 Praha 3.

E. ULOHA OVLADANE OSOBY

l:JIohou Fondu je rozvijet aktivity na finanénich trzich, zhodnocovat a investovat vlozené prostfedky.
Cinnost Fondu je nezavisla na €innosti ostatnich propojenych osob.
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F. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Zpusob a prostfedky ovladani jsou v souladu se zakonem. Ovladajici osoby je uskute€riuji vykonem
akcionarskych prav, prostfednictvim vykonu funkce ¢lenli predstavenstva — Tomas Chloupek
(pfedseda predstavenstva) a vykonu funkce ¢&lenli dozor¢i rady — Dagmar Chloupkova, Josef
Lobodas a Martin Sindel.

Ovladdani ovladané osoby je vykonavano prostfednictvim rozhodovani valné hromady a
prostfednictvim statutarniho a dozorciho organu.

Ovladajici osoba mlze navrhnout své zastupce do organ(i ovliadané osoby.

Zastupci ovladajici osoby v organech spole¢nosti se jako ¢lenové organu podili na plnéni
povinnosti stanovenych pravnimi pfedpisy pro obchodni korporace véetné obchodniho vedeni,
resp. kontrolni ¢innosti.

G. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Fondu zjiSténého podle posledni Gcetni zavérky.

V uCetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2024 nebyla uc¢inéna na popud €i ve prospéch
ovladajici osoby nebo dalSich ji ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku
presahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Fondu, kromé nasledujicich jednani:
- vyplaceni podilu na zisku Fondu anebo jeho &asti za rok 2022 ve prospéch spoleCnosti
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vysi 3.434.931,50 EUR,
- rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 07.06.2024 o vyplaceni podilu na zisku za rok 2023
a nerozdéleného zisku zpfedchozich let ve prospéch spoleCnosti INVESTFINANCE
Slovakia, a.s. v celkové vySi 9.900.000,00 EUR a vyplaceni podilu na zisku Fondu anebo
jeho &asti za rok 2023 a nerozdéleného zisku z pfedchozich let ve prospéch spole¢nosti
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vySi 7.160.783,76 EUR.

H. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

V u€etnim obdobi koné&icim dne 31. prosince 2024 byly platnymi tyto smlouvy mezi Fondem a
osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:

- Zmluva o uvere 5/2016 ze dne 26.8.2016 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 122.000,00 EUR,

- Zmluva o uvere 03/2022 ze dne 26. 9.2022 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 3.390.585,53 EUR (Sinope),

- Zmluva o Uvere 04/2022 ze dne 17. 2. 2023 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse uvérového ramce 3.394.521,69 EUR (Aquarius tail),

- Zmluva o uvere 05/2022 ze dne 25. 5. 2023 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe uvérového ramce 3.497.920,00 EUR (Rembertow),

- Zmluva o uvere 01/2023 ze dne 25. 7. 2023 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse uvérového ramce 1.333.859,76 EUR (TARA tail),

- Zmluva o Uvere 03/2024 ze dne 22. 4. 2024 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 8.107.510,91 EUR (Delta),

- Zmluva o Uvere 02/2024 ze dne 27. 3. 2024 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 1.727.732,93 EUR (Bielany),

- Zmluva o Uvere 05/2024 ze dne 25. 6. 2024 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 2.229.680,00 EUR (Avala).
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Shora uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu plnéni téchto
smluv v roce 2024 nevznikla Fondu zadna ujma.

1. POSOUZENI, ZDA VZNIKLA FONDU UJMA A POSOUZENIi JENIHO VYROVNANI

Fondu nevznikla v dasledku jednani a smluv uvedenych shora této zpravy o vztazich zadna ujma.
Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cendm, které by byly sjednany mezi
nezavislymi subjekty za stejnych ¢&i obdobnych podminek. U sluzeb, u nichz neni mozné zjistit
obvyklé trzni podminky, stanovily spolecnosti cenu transakce metodou relevantnich nakladi a
pfiméfené ziskové pfirazky.

J. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU S OVLADAJICi 0SOBOU

ze vztahl mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé A) této
zpravy o vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné nevyhody. Pro Fond je zadlenéni do tohoto
uskupeni naopak vyhodné, vzhledem k objemu zdroji, kterymi seskupeni, resp. spolecnost
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. disponuje, a které mohou byt alokovany do novych investic Fondu.

Prohlaseni

Pfedstavenstvo Fondu prohlasuje, ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny skuteCnosti
vyzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni péce fadného
hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély potfebné informace, uvedlo
predstavenstvo Fondu ve zpraveé tuto skute€nost spolu s vysvétlenim.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

31. bfezna 2025
Mgr. Miriam Stowasserova
prfedseda predstavenstva
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
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IV.  UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE VYHL €. 52/2016
SB. PRILOHA €. 4 K VYHLASCE €. 244/2013 SB.

A. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU

ke kterym doslo v rozhodném obdobi

V prabéhu rozhodného obdobi nedoslo v obchodnim rejstfiku ke zméné zapisovanych skuteénosti.

B. UDAJE O INVESTICNICH A ZAHRANICNICH INVESTICNICH FONDECH

které byly v rozhodném obdobi obhospodarovatelem obhospodarovany nebo administrovany

Fond je samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 a odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech.

C. INFORMACE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
TOHOTO OBHOSPODAROVATELE SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU

které mély vliv na jeho hospodaisky vysledek v rozhodném obdobi

Jsou obsazeny v textu vyro€ni zpravy.

D. INFORMACE O CLENECH STATUTARNIHO ORGANU, SPRAVNi RADY, DOZORCI
RADY A PORTFOLIO MANAZERECH TOHOTO OBHOSPODAROVATEL

véetné struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, a dale udaj o obdobi, po které tuto funkci nebo
¢innosti vykonavaji, nebo vykonavali

Jsou obsazeny v textu vyro€ni zpravy.

E. INFORMACE O OSOBACH, NA KTERYCH MEL OBHOSPODAROVATEL FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI KVALIFIKOVANOU UCAST

Byt jen po c¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim jejich identifikacnich udaji, vyse a typu kvalifikované
ucasti a hospodaiského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou obhospodarovatel mél
kvalifikovanou uéast na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici hospodarské vysledky téchto osob
ovéfené auditorem, uvede obhospodarovatel hospodaiské vysledky auditorem neovéfené a tuto
skutecnost vyznaci

Takové osoby nejsou.

F. INFORMACE O OSOBACH, KTERE SE NEUVADEJi PODLE PISMENE E. A KTERE
JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBI S TIMTO OBHOSPODAROVATELEM VE SHODE
S UVEDENIM JEJICH IDENTIFIKACNICH UDAJU

Takové osoby nejsou. Spole€nost, jeZ tvofi s obhospodafovatelem koncern je popsana ve vyrocni
zpravé a ve Zpraveé o vztazich.

G. INFORMACE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH
jejichz ucastnikem v rozhodném obdobi byl nebo je tento obhospodarovatel na sviij ucet nebo na ucet
jim obhospodarovaného investicniho fondu nebo zahrani€éniho investicniho fondu, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku tohoto obhospodarovatele nebo investi¢éniho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, jehoz se sporu tyka

Takové soudni nebo rozhod¢i spory neexistuji.
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H. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTi

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

I. INFORMACE O OSOBACH, KTERE BYLY VROZHODNEM OBDOBi TiMTO
OBHOSPODAROVATELEM POVERENY VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

kterou zahrnuje obhospodarovani investiéniho fondu nebo zahraniéniho investiéniho fondu, s uvedenim
jejich identifikacnich udaji a jednotlivé ¢innosti, kterou byly povéreny

Takové osoby nejsou.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

06. ¢ervna 2025 Miriam Stowasserova
pfedseda predstavenstva
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

ECOVIS blf s.ro. €2 ecovis
Certificate no 471 - 33
For identification purposes only




& a
= ECOVIS

LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s.

Zprava auditora o ovéreni Ucetni zavérky
k 31. prosinci 2024
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Uy
Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s.

Se sidlem: Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 049 39 361

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené UcCetni zavérky spolecnosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni
fond, a.s. (dale také ,Spole¢nost™) sestavené na zakladé& Eeskych Géetnich predpisd, kterd
se sklada z rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok koncici 31.12.2024 a pfilohy této ucetni zaverky, ktera obsahuje vyznamné
(materialni) informace o pouzitych Ucetnich metodach. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. k 31.12.2024, nakladd a vynosd a vysledku jejiho
hospodareni za rok koncici 31.12.2024 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni
zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i daléi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivéme se, 7e dlikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zadvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucletni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucletni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich



predpisl na formalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zadkladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupt, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk{ a pov&domi o Spole¢nosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich 2adné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdanu Spoleénosti za uletni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolec¢nosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pFi sestaveni G&etni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Spolec¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uletni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze uUcetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech
v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol statutarnim organem.

. Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.



. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych
Gcetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni orgdn
Spolecnosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolec¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici
se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné ptilohy,
a dale to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a uddlosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu uéinili, véetné
fe VW ’ ’ ’ o e Vv 7 ’ s
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfFnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 06.06.2025

Cayssa

ECOVIS blif s.r.o. Ing. Jan §Iéh§ ,
Betlémské namésti 351/6 edny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 nem spolegnosti
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ROZVAHA Nézev a prévnf forma GZetnf jednotiy:
31.12.2024 LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s.
. (v celych tisicich K&) Sidio Gtetn! jednotiy:
I;. Pobfelni 394/12
¢ Karlin
049 39 361 186 00 Prana &
Cislo 31.12.2024 31.12.2023
A Fédku Brutto Korekce Netto Netto
111 |Pohledévky za bankami 5 4892 0 4892 5107
a.|vtom: a) splatné na poZadéni 6 4 892 0 4892 5107
[ 1v.  [pohledsviy za imi 8 318 642 0 318 642 258 316
b. t) ostatni pohleddvky 10 318 642 0 318 642 258 316
[ v.  |pluhové cenné papiry 11 740 079 ) 740 079 571 066
b, b) vydané ostatnimi osobaml 13 740 079 0 740 079 571 066
XI.  |Ostatnfaktiva 23 33796 ° 33 796 34 078
XIII.  |Nékiady a pHjmy pFiftich obdobi 25 53 [} 53 0
VA CELKEM 26 1097 462 0 1097 462 868 567
PASIVA 3::‘ 31.12.2024 | 31,12,2023
[ 1L [zévazky vadi i 0, 30 387 316 253 615
b. b) ostatni zévazky 32 387 316 253 615
[ o yk oy ych papird 33 150 275 46 568
a.|v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 34 150 275 46 568
[ 1v.  |ostatnipasiva 36 84 943 99 113
Cizi zdroje celkem a3 622 534 399 296
[ v, |zaktadni kepital aa 2 000 2000
a.|z tono: 2) spiaceny zékladni kapitsl 45 2 000 2 000
[ v, Seng zisk nebo & 2tréta z p ich obdobi 58 196 946 265 003
| xv. |Zisk nebo atrata za Gdetni obdobi 59 275 982 202 268|
Viastni kapitsl cetkem 60 474 9 469 271
PASIVA CELKEM 61 1097 462/ 868 567
|patum ( Getni z4 z 2.6.2025|
Podpisovy zdznam 4 orgénu Udetni jednotky: NP e ”
Pravni forma Uetni jednotky: Akclova spole&nost]|
H 4nl spoletnosti je Ed'ovani pendinich prostredid|
nebo pendizl ocenitelnych véci od vice ¥ 0 vydévé
GZastnickych cennych papirh nebo tak, Ze se kvallfikovani Investofi stavaj|
Predmet padnikéni: Jefimi 2 provéadni e
pendinich prostfedkd nebo penézi oceniteinych véci na zakladé uréend)
Investigni ve kvaiirik 0 a dale
tohoto majetku.|
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY Nézev & praval forma Gletni jedmatky:
whitky 31.12.2024 LOAN MANAGEMENT investidni fond, 3.5,
E:mnm (VR D Postadn 39412
i€ ¥arih
049 39 361 LT
Predmit Ganost Gfetal Jednotky
plagtrich prestfadich matic panis comftain fc Vic o
you cenapch pigind 2abo L I8 50 valfieowani wastol
an akcioné, ovvasw\u‘.n&ommN‘
5 nebo pentzi
mummlmmmmwmmbw
ddle spréva tohote

Cislo obdobi do obdobi do

Fhdie 31.12.2024 31.12.2023
1. |Vinesy 2 Grokd n pedabad vinosy 1 #3 720 59 709
1L  [Néikiady na Groky » podobmé nakiady 3 38 238 20 351
2. |2 Wwho: ndkady ma droky 2 dlovich cansgeh papirll 4 -2 671 -4 029
L 'Vinosy z akcll a podiil 5 13 726 0
[ ¢} ostatni winosy ¢ akdi & podid 8 13 726 o
. Vinosy z poplatid o provid 9 598 o
V. Nakiady na poplatiy o provize 10 7371 7021
VI [Zisk mebo strata 2 fmanénich operaci 11 246 066 222 217
viL.  |ostatnd provozni vimosy 12 866 5
VIIL,  [Ostatni provozni mékiady 13 2000 33997
IX.  [Spravni néklady 14 6812 5991
v tom: a} ndkdady ra zaméstnance 2001 1732
a.a.|vtom: aa) ns medy & platy 15 1 494 1294
an.|2 tono: ad) sockdinl 3 2dravctri poyéténl 16 507 438
b b) ostatni spedvd nixlagy 17 4 811 4259
XX Kk nebo ririta 2a Getni obdodi z bizné Cinmosti pled zdandaim 27 290 555/ 214571
XXITE.  [Dad z phjmu 31 14 573 12303
XXV, [zik mabo strbta za (Zetai obdabl po zdandnl 32 275 982 202 268,
o e 7.6.2033]

Podpsovy 2aznaen Statutieniio crgdnu Glotni jecnatiy ! S ot giee

fovineni foma GDati fednoticy : Akclovs spolalnast
Pludman leZnost] Je shriomatdovani pendnich
pnnh‘o‘hl m'_ﬂwvld“v‘n
recmit podnidni: “:"“ nebo tak, 5o se e

mwuﬂunﬂmmdﬂnom
kvalifik

wrlend Investitni

M.ﬁmmmm.l
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Hednety pfedand do (nchovy, do sorlrey 8 k uhadenl

wx|e || n ]

s T ————]

Padrovabova pasiva 31,12-2024 31.3212023
L [Pk plisiity @ sinky
2 |ijata zistwy @ zaiiiai
5 e motinwych operiec
4. ddagky © paviTich bhrmingwych opnad
5 T opd
& [Modoty phevieté do dschovy, 6o sprivy 8 k uicteni
7. [Modecty plavzme k cbhosoodstovan
Sestavenl GEStAl VBT — z6.2025]
afianen satutiraiho crgdnu Setnd padestioy nebo fyseed oty ey
el j8 Glntni jednotiocn 6)
Fraymi forma etnl jednotky: Mli-ﬂllhq
Pledmitem ILTLH i puniEnich prostiedid
e e e
e
! Wu-r.ium A
prestiedkld nebo ocenitelnpch vio ra zdkiads urbemé Investionl strategie)

e prospéch kvalifikevanyos investord a ddde spriva toboto majeth.)
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

ucetni zavérka
k 31. prosinci 2024
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Praha 8, Pobiezni 394/12, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 04939361

Datum sestaveni: 31. kvétna 2024

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2024
AKTIVA
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
2. Pohrledavk?f,za,b?nkaml - 4 4892 5107
splatné na pozadani
4. P.ohledavky za 'nebankovnlml 5 318 642 258 316
subjekty — ostatni
5. Dlulrlox.fe cenné papiry - vydané 6 740 079 571 066
ostatnimi osobami
11. Ostatni aktiva 7 33 796 34 078
13. Na!(lady a prijmy pristich 3 53 0
obdobi
Aktiva celkem 1097 462 868 567
PASIVA
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
2. Z.avafky vuci nebankovni 9 387 316 253 615
subjektim
z toho: b) ostatni zavazky 387 316 253 615
3. Zfl\iazky z dluhovych cennych 10 150 275 46 568
papira
z tol’m: emitované dluhové cenné 150 275 46 568
papiry
4. Ostatni pasiva 11 84 943 99 113
8. Zakladni kapital 2000 2000
Z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
14. Nerozdéleny zisk nebo ztrata z
pedch. Obdobi 12 196 946 265 003
15. Zisk za ucetni obdobi 12 275 982 202 268
Vlastni kapital/Cista aktiva 12 474 928 469 271
Pasiva celkem 1097 462 868 567

ECOVIS blf s.ro. &z kcovis
Certificate no 471
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Praha 8, Pobiezni 394/12, PSC 186 00

Identifikacni ¢islo: 04939361
Datum sestaveni: 31. kvétna 2024

PODROZVAHA
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
Poskytnuté pfisliby a zaruky 13 11115 10912
Podrozvahova aktiva celkem 11 115 10 912
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
1. Vynosy z trokli a podobné vynosy 13 83 720 59 709
z toho: troky z dluhovych cennych 0 0
papirt
2., Néklady na troky a podobné 14 38 238 20 351
naklady
3. Vynosy z akcii a podila 15 13 726 0
4. Vynosy z poplatki a provizi 16 598 0
5. Naéklady na poplatky a provize 17 7371 7021
6. Zisk/ztrata z financnich operaci 18 246 066 222217
7. Ostatni provozni vynosy 19 866 5
8. Ostatni provozni naklady 20 2 000 33997
9.' Spravni naklady - ostatni spravni 71 63812 599]
naklady
z toho: a) naklady na zaméstnance 2001 1732
z toho: b) ostatni spravni naklady 4811 4259
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP 0 0
1?. lek/ztvra,ta z bézné cinnosti 290 555 214 571
pred zdanénim
23. Dan z ptijmi — (-) splatna / 22 14 573 12 303
24, Zisk za ucetni obdobi po 275 982 202 268

zdanéni

Poznamka: V roce 2024 byl pfehodnocen zpiisob vykazani pfecenéni na redlnou hodnotu tvéri a dluhovych

cennych papirt. Toto pfecenéni je vykazéno v polozce Zisk/ztrata z financnich operaci viz body 13 —
Vynosy zurokli a podobné vynosy a 18 — Zisk/ztrata z finan¢nich operaci. Opravena byla srovnavaci

hodnota udaja k 31.12.2023.
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LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Praha 8, Pobiezni 394/12, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 04939361

Datum sestaveni: 31. kvétna 2024

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

Nerozdéleny zisk Zisk/ztrata

tis. K¢ Zakladni kapital ~ apitdlove / neuhrazena b&zného Celkem
fondy , .
ztrata obdobi
Zistatek 1.1.2024 2000 0 265 003 202 268 469 271
Zmény fondd 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 275 982 275 982
Vyplata dividend 0 0 -265 003 -5322 -270 325
Zustatek 31.12.2024 2000 0 0 472 928 474 928

Zakladni Kapitalové Nerozdéleny zisk Zisk/ztrata

tis. K¢ Kapital fond / neuhrazena bézného Celkem
p Y ztrata obdobi

Zustatek 1.1.2023 2000 0 394 903 60 221 457 124

Zmény fonda 0 0 0 0 0

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 202 268 202 268

Vyplata dividend 0 0 -129 900 -60 221 -190 121

Zustatek 31.12.2023 2000 0 265 003 202 268 469 271
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LOAN MANAGEMENT mnvestiémi fond, as.
Pfiloha dgetni zavérky

Eok kongici 31. prosince 2024

VSEOBECNE INFORMACE

LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl zapisem do seznamu
investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 29. 3. 2016 na zakladé zapisu do
Obchodniho rejstiiku ke stejnému datu. Fond je samospravnym investi¢nim fondem.

Fond je urcen pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech, tedy pro osoby s nadprimérnymi zkusenostmi s investovanim na kapitalovém
trhu véetné obchodovani s cilovymi aktivy. Fond je uréen pro investovani, mj. pravnické a fyzické
osoby, které pisemné prohlasi, ze si jsou védomy rizik spojenych s investovanim do tohoto Fondu.

Zakladni kapital Fondu 2 000 000 K¢&.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostiedkt méteného v Ceskych korunach, zejména investovanim do cennych papird, majetkovych
ucasti v obchodnich spole¢nostech a do jinych aktiv, kterd generuji pravidelny ¢i nepravidelny vynos
nebo zabezpecuji uchovani hodnoty a ktera nejsou finanénimi aktivy. Vedle investic do cilovych aktiv
bude Fond v souladu se Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a Statutem
investovat do likvidnich finan¢nich aktiv s cilem zhodnotit volné prostiedky Fondu.

Fond byl vytvotfen na dobu neurcitou.

Fond povéril administraci a vykonem nékterych dalSich ¢innosti QI investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,,Spole¢nost™). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Fond se ke dni 20. 3. 2019 stal samospravnym fondem

‘ ECOVIS blf s.r.o.
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LOAN MANAGEMENT wmrvestiéni fond, as.
Priloha utetni zaverk

Eok kongici 31.

2 UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé tcetnictvi vedeného v souladu se zidkonem
&. 563/1991 Sb. o uéetnictvi a piislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaSkou Ministerstva financi CR ¢. 501 ze dne

6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjSich predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
poloZek Ucetni zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlagkou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni G¢inném od
6. listopadu 2002, kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah
udaji ke zvefejnéni pro banky a nekteré finanéni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1
stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroja, jejich ocetiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v Getni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich standarda
upravenych pfimo pouzitelnymi ptfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich
standardt (dale jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,,IFRS*).

Ugetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.

Castky v tgetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastdva zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti

pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtlezitymi ti€etnimi metodami:

' ECOVIS blf s.r.o. %% ECOVIS
Cerlificate no 471
For identification purposes only



LOAN MANAGEMENT mvestiéni fond, as.
Pfiloha Oetni zavérky

Eok konéici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)

3%

(b) OkamZzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby, den
zuétovani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle vypisu z Gctu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v uletnictvi zachyceny podle metody dne
sjednani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva ocefiovana
redlnou hodnotou proti Gctim nakladd a vynost jsou v piipadé jejich prodeje oductovana ke dni
vyporadani obchodniho piipadu.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo
skon¢i jeji platnost a icetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny
subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zictuje do nakladd nebo vynosi.

(¢) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu za
pouziti metody efektivni urokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim zauctovani, ktera
muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako finan¢ni aktiva v nabéhlé
hodnoté nebo financni aktiva v redlné hodnot¢ do ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych tlozek na
penéznim trhu, Casové rozliSené kupony a nabehly diskont a aZio ze vSech nastrojli s pevnym vynosem a
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvért
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatktl a provizi“.

ECOVIS bf s.r.o.
Cerlificate no 471
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LOAN MANAGEMENT investiéni fond. as.
Priloha atetni zavérky

Fok konéici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nesplituje podminky pro
vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos obdobny urokovému
(tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici.
Vynosy z dividend jsou vykéazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z akcii a podili*.

(f) Financni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, oceniovani a ztrat ze znehodnoceni
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o finan¢nich nastrojich a
dale zohlediuje pozadavky IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou financni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finanénich aktiv nebo obojiho, popt. jiného obchodniho
modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

o Drzet a inkasovat ““ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized cost™),

e DrZet, inkasovat a prodat” — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pteceniovana do ostatniho uplného
vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,,fair value through other comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykéazané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss, jde o model, ktery spadd do kategorie
,,Jin¢ obchodni modely*);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat™ ma za cil drzet finan¢ni majetek za G¢elem inkasa smluvnich penéznich
tokti. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipad¢, Ze v pribéhu
drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika protistrany a Spolecnost se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat " jsou ocenovana v nab¢hlé hodnoté. Nabehla hodnota finan¢niho
aktiva je Castka, v nizZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizend o splatky jistiny, snizena nebo
zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pii splatnosti (v€etné nabchlého troku) pfi pouziti efektivni trokové miry a sniZzena o ztraty ze
znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat. Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve
vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jedna se o dluhové nastreje——

ECOVIS blf s.r.o. %:% ECOVIS
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LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s.
Priloha dfetni zaverky
Fok kontici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodarieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a urok, a také
prodej finanénich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model rozliSuje dva
rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocenuji
redlnou hodnotou prostiednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni. Pii oductovani financniho
aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamzZiku vykazaného v poloZce rozvahy
»Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekavané uvérové ztraty se vykazuji
ve vykazu zisku a ztréty stejn& jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové
vynosy se pocitaji pouzitim efektivni urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z trokti a podobné
vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za i¢elem obchodovéni a G¢etni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do ostatniho tiplného
vysledku hospodaieni, jsou pfeceniovany pies ostatni Uplny vysledek hospodafeni véetné kurzovych
rozdill z precenéni. Pti jejich oductovani nedojde k preti¢tovani zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve
vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, finanni nastroje pofizené za ucelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do kategorie
finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢ pfecenovanych do ostatniho uplného vysledku hospodateni a jsou zde
zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové
nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné kurzovych rozdilt
se v pripadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou
predmétem vypoétu znehodnoceni z oekavanych Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi
realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni financnich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab¢hlé
hodnotg a finan¢ni aktiva v redlné hodnote preceniovana do ostatniho tplného vysledku hodnoté a finan¢ni
aktiva fizena timto modelem se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model cetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spoleéného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za ucelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. V diasledku toho jsou finan¢ni nastroje
klasifikovany na vyS$$i urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere tcetni
jednotka do uvahy vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto
relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
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LOAN MANAGEMENT mvesticni fond. as.
Priloha tGtetni zavErky
Fok kontici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k t€émto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu urokové
sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazk, které slouzi jako zdroj financovani téchto
finanénich aktiv nebo realizaci penéznich toki prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ti¢etni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmeény jsou zalozeny na
realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéZnich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
o¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale
jako soucast celkového posouzeni,jak je dosahovano cilil stanovenych tcetni jednotkou pro fizeni
finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a droki
(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnocenti ,,jistina* je definovana jako realna hodnota financniho aktiva pti prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Easovou hodnotu penéz a za (ivérové riziko spojené
s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalSi zakladni rizika a nadklady spojené
s poskytovanim avért (napt. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a trokti, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednéni, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd

e pakovy efekt

e piedCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za cCasovou hodnotu penéz (napi. zplsoby

pravidelného stanoveni vySe Grokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se v§echna finan¢ni
aktiva a pasiva ocenuji reialnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v souladu
s obchodnim modelem ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.
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Prvotni zauctovani

O finanénich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni sjednani.
Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech
a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zatétovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty pfeceiuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztraty z ndasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nésledného pfecenéni financnich aktiv oceflovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni finanénich aktiv v ditsledku ocekdavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna financni aktiva Fondu jsou vykézana v redlné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych tvérovych ztrat.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a mé v imyslu vypotradat prislusné aktivum a ptislusny
zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zdroven ve stejny okamzik vypotradat piislusny
zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty
Za penize a pen¢zni ekvivalenty se v rdmci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou oceflovany nominalni hodnotou, coz zaroven pfedstavuje redlnou
hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladiim a
vynostm.

ii.  Smlouvy o financovani cennych papirii
Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zéklad¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptuj¢ené na zaklad¢ smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami*, ,,Pohledavky za klienty*, ,,Zavazky vic¢i bankam* a ,,Zavazky
vuci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zaklade€ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny v realné
hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky zobchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou
v piipad¢ Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,.Zavazky z dluhovych cennych papira“ a
v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou vykazany jako
,,Ostatni Pasiva“.
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(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)
iii. Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty jsou ocefiovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceilované realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transak¢ni cena), a nasledné jsou
oceniovany realnou hodnotou. Transakéni néklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim
finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou Gétovany pfimo proti uétim nakladd nebo vynosi.
Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy
a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu. Zmeéna redlné hodnoty cenného papiru mezi datem
obchodu a datem vyporadani je i€tovana do zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody
jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétim
nakladd nebo vynosu jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papira.

iv. Finandéni derivaty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu, ze
odpovidaji realné hodnote) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modell diskontovanych penéZznich toki nebo modelli pro ocefiovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce
,»Ostatni pasiva®, je-li jejich realnd hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastrojt, kdy hostitelsky nastroj nesplituje definici finanéniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipad¢, Ze jejich rizika a charakteristiky
uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelskd smlouva neni vykazana
v realné hodnoté proti uctim nakladi nebo vynost.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatt, u kterych neni aplikovano zajiStovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci“. Podfond neaplikuje zajistovaci ti€etnictvi.

v.  Emitované investi¢ni akcie vydavané Fondem

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nespliuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem.
Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i nékteré financni zavazky
klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad¢ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-
16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investicni akcie — IA) jako kapitadlovy nastroj.
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(f) Financ¢ni nastroje (pokracovani)

Vi. Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou ocetiovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho tizeni dluznika.

vil. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zdvazky jako oceflované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty,
pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou
uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceniované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykéazani soucésti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojt, které jsou
spole¢né tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo
e jsouderivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci efektivniho
zajiStovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaCeni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkt nebo obou, které
jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o této
skuping zavazki jsou intern¢€ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZzenych derivati, a IFRS 9 umoziuje,
aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financ¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nab¢hlé
hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo pritaditelné
transak¢éni naklady. Po prvotnim vykazani je zplisob stanoveni redlné hodnoty stanoven Administratorem
Fondu.
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(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vys§i. Rezerva se tvofi v
ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz slovo “’pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50
%,

*  je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi mén¢ spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi
ped dnem splatnosti jsou pfepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi mén¢, kromé majetkovych
ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou
vykazany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych planti Spole¢nosti po dobu jeho piedpokladané Zivotnosti.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji ptimo do nakladi. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud zlstatkovd hodnota aktiva
pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou castku, je zlstatkovad hodnota aktiva snizena o
opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.

(j) Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spolecnost®) je spolecnost ovladand Fondem
zastoupena Spolec¢nosti, v némz Fond mtiZe urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat ptinosy
z ¢innosti spolecnosti.

Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi predpisy
realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivll) vykazuji pfimo
ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty ptvodné
vykazané ve vlastnim kapitalu se v té€chto ptipadech zatctuji do vynosii nebo naklada.
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(k) Daii z prijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z datiového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den Gcetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

OdlozZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozena daniova
pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan€ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava jeji
realizaci.

(I) Daii z pridané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskerda DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladii. Fond je
identifikovanou osobou z divodu piijimani sluzeb od zahrani¢ni osoby s mistem plnéni v tuzemsku.

(m) Spiiznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran definovany nésledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pievod zdrojii, sluzeb nebo zavazkii mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uc¢tovana cena.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb t¢tovani
vynosu a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny prostfednictvim
polozky ,,Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi v rozvaze Fondu.

(o) Prostredky investované do Fondu

Financni prostedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovéany ve vlastnim kapitalu Fondu. ——
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(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipadeé, Zze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto udalosti popsany v
pfiloze, ale nejsou zatctovany v t€etnich vykazech.

(@) Zmény ucetnich metod pro béZné icetni obdobi
V roce 2024 byl ptehodnocen zpiisob vykazani pfecenéni na realnou hodnotu avért a dluhovych cennych

papirt. Toto pfecenéni je vykazano v polozce Zisk/ztrata z financnich operaci. Opravena byla srovnavaci
hodnota Gdaji k 31.12.2023.

(r) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni Géetni obdobi ucinné,

vvvvvv

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduSeni, opravy a
zmény v nasledujicich oblastech:

* zajistovaci ucetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

» zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi readlnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvetejiiovani informaci o uvérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

« transak¢ni cena (IFRS 9),

» urCeni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potfizovacimi naklady (IAS 7).
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(s) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych

standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly acinnosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiZ byly piijaty Evropskou unii:
(U&inné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2025 nebo pozdgji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatecna
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné
sménit danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismt, které vytvaieji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym ucelem) a
za jakych podminek neni ména sménitelnd (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné
meény). Novelizace souCasné uptesnuje, jaké musi Gcetni jednotka zvetejnit informace, pokud
neni ména sménitelnd, aby uzivatelé Ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterda neni
sménitelnd za jinou ménu miaze ovlivnit financni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky
fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledn€ sménitelnosti a novy
ilustrativni ptiklad.

Nové _a_novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zveiejiiovani
— Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasiiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani finan¢nich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoznuje tcetni jednotce povazovat finanéni zadvazek (nebo jeho Cast),
ktery bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pied datem
vyporadani, pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro
hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji
environmentalni, socidlni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky.
Novelizace dale objasiiuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvetejiiovani
e informaci o investicich do kapitdlovych nastroji oceniovanych readlnou hodnotou do
ostatniho tiplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich
tok
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(s) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS - Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

e r _r

ii. IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
o uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisoucti ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejilovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k ucetni zavérce,

o zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby ucetni jednotka klasifikovala v§echny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisk a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pifijma a
ukonCované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisoucti a souctii do
kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata®“, ,,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmi“ a,,zisk nebo
ztrata®.

iii. IFRS 19 Dceriné podniky bez veiejné odpovédnosti: Zveiejiovani

IFRS 19 umoziiuje dcefinym spole¢nostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky na
zvetejnovani informaci, pokud jejich matetska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepiima) sestavuje
vetejné dostupnou konsolidovanou cetni zavérku v souladu s i€etnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné
spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a vykazovani v jinych
ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou
implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na zvefejnéni v jinych tcetnich
standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasniuje, Ze v piipad¢ transakce tykajici se ptidruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi rozsah
vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva pfedstavuji podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykdzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, kterd ptedstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd neptedstavuji podnik (i
v ptipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(t) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
Fond je povinen odkoupit investi¢ni akcii Fondu za ¢astku, ktera se rovna jeho aktualni hodnot¢ vyhlaSené
k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém Fond obdrzel zadost o odkoupeni investi¢ni akcie.
Vklady akcionait jsou vykazany jako zvyseni kapitalovych fondu.

(u) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipad¢, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U€etni zdvérky doslo k vyznamnym udélostem

zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsany v
ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré ¢astky v této tietni zavérce byly stanoveny na zékladé ucetnich tsudki a s pouzitim odhada a
predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z pfedchozich zkuSenosti a dalSich podkladu,
napiiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze stémito piedpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, miize dojit
v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledki k tipravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazki.

Ugetni tisudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do
hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi tcetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich toki
(zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroku), tzv. ,,SPPI test) a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2 pism. f) Finanéni néstroje), ktery definuje zpiisob, jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem
generovani penéznich tokli. Fond urcuje obchodni model na Grovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia
finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosazeni stanovenych cilli, zejména na zaklad¢ strategie Fondu,
finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odméiiovani spravcii
portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a Grokt, Spolecnost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toki.

Fond sleduje finanéni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozumél ditvodu jejich
prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti
pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale
vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto
aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlnd hodnota financnich nastroju

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 21.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A POKLADNi HOTOVOST

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Zustatky na béznych Gétech 4 892 5107
Celkem 4 892 5107
5 POHLEDAVKY ZA KLIENTY

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky za nebankovnimi 318 642 258 316
subjekty

Celkem 318 642 258 316
6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
DIuhové cenné papiry 740 079 571 066
Celkem 740 079 571 066
7 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Ostatni aktiva 33796 34078
Celkem 33796 34 078
8 NAKLADY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Néklady pristich obdobi 53 0
Celkem 53 0
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9 ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Zav.azsz vuci nebankovnim 387316 253615
subjektim

Celkem 387 316 253 615

10 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Emitované dluhové cenné papiry 150 275 46 568
Celkem 150 275 46 568

11 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ostatni pasiva 84 943 99113
Celkem 84 943 99 113

12 VLASTNI KAPITAL

Zikladni kapital
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zakladni kapital Fondu 2 000 2 000
Celkem 2000 2000

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Zisk po zdanéni roku 2024 ve vysi 275 982 tis. K¢ bude pfeveden do polozky nerozdéleny zisk
z pfedchoziho obdobi. Zaroven bude navrzena vyplata dividendy akcionaftim jako podil na zisku, a to do
vyse odpovidajici 10 mil. EUR.
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13 VYNOSY Z UROKU

po opravé rozdil puvodné
tis. K¢& 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Vynosy z trok 83 720 59709 -123 175 182 884
z toho: urok dluhopisy 0 0 -103 103
Celkem 83 720 59 709 -123 175 182 884

V roce 2024 byl ptehodnocen zpiisob vykazani pfecenéni na realnou hodnotu avért a dluhovych cennych

papirt. Toto pfecenéni je vykazano v poloZce Zisk/ztrata z finan¢nich operaci. Opravena byla srovnavaci

hodnota udajii k 31.12.2023.

14 NAKLADY NA UROKY

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Néklady na aroky 38238 20 351
z toho: uroky sménka 2671 4029
Celkem 38 238 20 351
15 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Vymosy z podilt - dividendy 13 726 0
Celkem 13 726 0
16  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Vynosy z provizi 598 0
Celkem 598 0
17 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Bankovni poplatky 66 60
Manazerské poplatky 7305 6961
Celkem 7371 7021
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18  ZISK/ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

po opravé rozdil pivodné
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Vynosy z finan¢nich operaci 251453 206 384 123 175 83 209
Kurzové vynosy 83 760 66 756 0 66 756
Kurzové néaklady 89 147 50923 0 50923
Celkem zisk nebo ztrata 246 066 222217 123175 99 042

V roce 2024 byl piehodnocen zptisob vykazani precenéni na realnou hodnotu uvért a dluhovych cennych

papirt. Toto pfecenéni bylo k 31.12.2023 vykazano v polozce Vynosy z trokd. Opravena byla srovnavaci

hodnota udajii k 31.12.2023.

19 PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Provozni vynosy 866 5
Celkem 866 5
20 PROVOZNi NAKLADY

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Provozni naklady 2 000 33 997
Celkem 2000 33997
21  SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Poplatek obhospodarovani 661 660
Depozitar 581 581
Audit 200 185
Pravni 290 393
Ugetni 189 157
Mzdové 2001 1732
Ostatni 2 890 2283
Celkem 6 812 5991
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22  DAN Z PRiJMU

31.12.2024 31.12.2023
Zisk pred zdanénim 290 555 214 571
Osvobozené piijmy 13 726 0
Danové neuznatelné vydaje 2075 31382
Danovy zaklad 278 905 245 953
§/flatné daii z prijmu ve vysi 5 13 945 12297
Dan Zapzlacefna v zahrani¢i — 628 6
nezapoctena
Celkem 14 573 12 303

23  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své financni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finanénich zavazka:

31. prosinci 2024
tis. K& Fmancn;l glggz)/taé v realné Finan¢ni Eg;a}zlg v realné Celkem
Pohledavky za bankami 4892 4892
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 318 642 318 642
Dluhové cenné papiry 740 079 740 079
Ostatni pasiva — provozni zavazky 2 069 2 069
Ostatni pasiva - zavazky akcionafi 76 651 76 651
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 387316 387316
Zavazky z dluhovych cennych papirii 150 275 150275
Celkem 1063 613 616 311 1679 924
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31. prosinci 2023
tis. K& Finan¢ni aktivavv realné Finan¢ni zéwazky v realné Celkem
hodnoté hodnoté

Pohledavky za bankami 5107 5107
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 258316 258316
Dluhové cenné papiry 571 066 571 066
Zavazky vuci nebankovnim subjektim - 253615 - 253615
Zavazky z dluhovych cennych papirt - 46568 - 46568
Ostatni pasiva — zavazky akcionafi - 94363 - 94363
Ostatni pasiva — provozni zavazky - 677 - 677
Celkem 834 489 - 395223 439 266
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24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskute¢nila fadna transakce
prodeje aktiva nebo pfevodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (irovei 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V ptipadg, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity
nelze trh povaZovat za aktivni (na zéklad¢é dostupnych ukazatela likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelii, pouZzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci irovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle
povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zéklad€ dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modeli vychazejicich vyhradn€ z objektivné zjistitelnych trznich tdaju.
Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladii provede odhad individualnich ocenovacich
parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocetiovaciho modelu
vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci drovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni
hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici
predepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocenovaci modely tfetich
stran a interni modely Administratora — podrobnéji v bodé 21 (c).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovné jejich realné hodnot€. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zatazena do Grovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty ¢eskych a zahrani¢nich akcii se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den
ocenéni na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Prevodnich mist pro jednotlivé
akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocetiovani. Pii tomto rozhodnuti vezme Vybor pro
oceniovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vSech Pfevodnich mist, na kterych je dand akcie
obchodovana, a predevsim objemy obchodt uskuteénénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii
v poméru k celkovému objemu emise za posledni ¢tvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnd.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodu pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.
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24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)
(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zaveére¢nou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou
ze systému Bloomberg, vypodétenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér exekutivnich
publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede
ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou ze systému Bloomberg vypoctenou podle metodiky
Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni
ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodi, pouZzije se v souladu s
platnou smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych penéznich tokti.
Pouzity diskontni faktor se skladd z linedarné€ interpolované bezrizikové urokové sazby adekvatni
splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, kterd vychazi z predevsim z kreditni ptirazky
souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirdzky vice likvidniho dluhopisu téhoZ emitenta
upravenou o specifika oceniovaného dluhopisu (napt. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni ptirdzky
daného emitenta na zaklad¢ porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy
pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal§i marze), ur¢i Vybor pro oceniovani
aktiv .

Pro stanoveni alikvotniho tirokového vynosu (AUV) se pouzije zptisob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popft. zptisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje.
Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penéZniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku
nab¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru drzeného Fondem vydavaného jinymi investicnimi fondy se pouZije
vyhlaSené hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni manazer
stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a se souhlasem
Depozitaie Podfondu.

(f) Derivaty
M¢énové forwardy jsou ocefiovany pomoci standardnich model ocenéni. Mezi tyto modely patfi napf.
modely diskontovanych penéznich toki.

Urokové swapy jsou ocenovany realnou hodnotou prostfednictvim ocenovacich nastroju ptistupnych
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prostiednictvim informac¢ni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle
trzn€ uznavanych postupt.

24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(g) Ostatni aktiva a zavazky
Kratkodoba aktiva a zadvazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nab&hlé hodnoté, u
které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.

(h) Prijaté pijcky

Kratkodobé pfijaté ptijcky jsou zpravidla oceniovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je
vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani ocekavanych penéznich tokt. Toto ocenéni tak spada do trovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazKy ocenované realnou hodnotou v ramci irovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstuptl, jeZ nejsou na trhu piimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocetiovani pozice na redlnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery postupuje
v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové icasti, nemovitosti a pohledavky oceiiované realnou hodnotou proti ziskiim nebo ztratdm jsou
oceftiovany zpravidla na zaklad€ znaleckych posudki, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak objektivné
zjistitelna. Bezprostredné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora
ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni
trzni hodnotu investice 1épe nebo aktudlnéji, nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V piipadé
nové zalozenych spolecnosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy
spolecnost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Realna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou ocekdvanych budoucich diskontovanych toka plynoucich z téchto pohledavek.
Redlna hodnota nemovitosti uréenych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti, které
nejsou urcéeny k dal§imu pronajimani, nebo pronajem neni hlavnim ekonomickym aspektem jejich drzeni,
stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové Gcasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzné uznavany postup pro ocefiovani majetkovych ucasti, pti¢emz
podkladem pro ocenéni majetkové ti¢asti v nemovitostni spole¢nosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse.
Podptirné lze s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat rocné.

Ostatni investice jsou ocenovany nabé&hlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl stim, Ze je periodicky
porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.
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24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

Hierarchie redlné hodnoty

31. prosince 2024
tis. K¢ Urovei 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni aktiva v redalné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Pohledavky za bankami 0 4892 0 4 892
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 318 642 0 0 318 642
Dluhové cenné papiry 740 079 0 0 740 079
Celkem 1058 721 4 892 0 1063 613
Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 0 2 069 2 069
Ostatni pasiva - zavazky akcionafi 0 0 76 651 76 651
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0 387316 387316
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 150275 150 275
Celkem 0 0 616 311 616 311

V prubéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym pfesuntim mezi irovnémi 1,2 a 3.

31. prosince 2023
tis. K¢ Urovei 1 Uroved 2 Uroven 3 Celkem
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Pohledavky za bankami 0 5107 0 5107
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 258316 258 316
Dluhové cenné papiry 0 0 571 066 571 066
Celkem 0 5107 829 382 834 489
Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0 253 615 253 615
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0 46 568 46 568
Ostatni pasiva — zavazKky akcionati 0 0 94 363 94 363
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 0 677 677
Celkem 0 0 395223 395223

V pribéhu roku 2024 nedoslo k zddnym presuntim mezi irovnémi 1,2 a 3.

Citlivostni analyza

V souvislosti s aplikaci IFRS 13 uvadime kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych
vstupnich veli¢inach pouzitych pti ocetiovani redlnou hodnotou. Dluhopisy a ivéry jsou ocenované
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internim modelem zalozeném na trzni vynosové sazbé. V tabulce nize jsou uvedeny dopady na ocenéni
projektt v ptipadé snizeni / zvySeni nepozorovatelného vstupu (trzni vynosové sazby) o 100 bps (-1 % /

+1 %).

24 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokracovani)

Typ aktiva Sledovany parametr Piiznivy dopad (-1 %) Nepriznivy dopad (+1 %)
Dluhopisy Tokyo Trzni vynosova sazba +0 K¢ -0 K¢
Dluhopisy Rosemary Trzni vynosova sazba +4 274 K& -4 207 K¢
Uvér Clocke Trzni vynosova sazba +336 758 K¢ -331 609 K¢
Uvér Rosie TrZni vynosova sazba +32 127 K¢& -31295 K¢
Uvér Taurus HU Trzni vynosova sazba +171 092 K¢ -167 381 K¢
Dluhopisy Aquarius Trzni vynosova sazba +1 390 668 K¢ -1 350 625 K¢
Uvér Onyx Trzni vynosova sazba +4 143 K¢ -4 063 K¢
Uvér Savka I Trzni vynosova sazba +20 667 K¢ -20 229 K¢
Uvér Rosie II Trzni vynosova sazba +233 430 K¢ -226 781 K¢
Dluhopisy Mars Trzni vynosova sazba +1 310 841 K¢& -1 282 464 K¢
Dluhopisy Emeralds Trzni vynosova sazba +0 K¢ -0 K¢
Uvér Tara Trzni vynosova sazba +71 651 K¢ -70 366 K¢
Uvér Tara tail Trzni vynosova sazba +219 644 K¢ -215 735 K¢
Dluhopisy Arctos Trzni vynosova sazba +573 205 K¢ -551 353 K¢
Dluhopisy Danube 3 Trzni vynosova sazba +1 412 026 K¢ -1369 877 K¢
Uvér Cession Trzni vynosova sazba +198 340 K¢ -191 672 K¢
Uvér Taurus tail Trzni vynosova sazba +391 892 K¢ -383 549 K¢
Dluhopisy Sinope Trzni vynosova sazba +81 235 K¢ -80 025 K¢
Dluhopisy Delta Trzni vynosova sazba +5 730 510 K¢& -5 508 808 K¢

Aktiva a zdavazky, které nejsou pieceiiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou piecenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba
aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle urovné ocenéni.

31. prosince 2024

tis. K& h[i(;it(i; hlf) Zénlgfa Uroveti 1 Uroveti 2 Urovei 3 Celkem
Aktiva

Ostatni aktiva 33796 33796 0 0 33796 33796
Naklady piistich obdobi 53 53 0 0 53 53
Pasiva

Ostatni pasiva 6223 6223 0 0 6223 6223

31. prosinec 2023

tis. K¢ Uketni hodnota Reélnd hodnota Uroveii 1 Urovenn2 Uroveti 3 Celkem
Aktiva

Ostatni aktiva 34078 0 0 34078 34078
Naklady ptistich obdobi 0 0 0 0 0
Pasiva

Ostatni pasiva 4073 0 0 4073 4073

V pribéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zadnym presuntim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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25  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uverového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelti akcii Fondu a investuje je do
kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni
svéfenych prostiedkld méteného v Eeskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu a to
napiiklad monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentl cennych papirt, sledovanim trokové
citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroji. Prostiednictvim oddé€leni risk managementu Spolecnost
pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii avérové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle podminek
smlouvy, pfi¢emz podskupinou uvérového rizika je vypotadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentl cennych papirG potfizovanych do
portfolia Fondu. Spolecnost fidi tivérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu se statutem Fondu. Fond
je vystaven téz riziku protistrany v provozni oblasti.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2024
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 4892 0 4892
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 318 642 318 642
Dluhové cenné papiry 0 740 079 740 079
Ostatni aktiva 2 805 30991 33796
Néklady a ptijmy ptistich obdobi 53 0 53
Celkem 7750 1 089 712 1 097 462

31. prosince 2023
tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 5107 0 5107
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 258 316 258 316
Dluhové cenné papiry 0 571 066 571 066
Ostatni aktiva 29592 4 486 34078
Naklady a ptijmy ptistich obdobi 0 0 0
Celkem 34 699 833 868 868 567
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25 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovani)

(a) Uvérové riziko (pokracovani)

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

Expozice
vici . .
31. prosince 2024 Rozvaha Podrozvaha aveérovému POSkXtVn Elte, Hlavn} fl rvuh
.. zajisténi zajisténi
riziku
celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 4892 0 4892 XX XX
) pohledavky,
Uvéry a pohledavky za nebankovnimi subjekty | 318 642 11115 329 757 n/a bankovni
ucty, akcie
pohledavky,
Dluhové cenné papiry 740 079 0 740 079 n/a bankovni
ucty
Expozice
vaci
. P Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2023 Rozvaha Podrozvaha vérovému Zajisténi zajisteni
riziku
celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 5107 0 5107 XX XX
) pohledavky,
Uvéry a pohledavky za nebankovnimi subjekty [ 258 316 10912 269 228 n/a bankovni
ucty, akcie
Dluhové cenné papiry 571 066 0 571 066 nja  Pohledivky,

bankovni Géty
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25 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovani)
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi ménovych kurzi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici ménovému riziku

31. prosince 2024
tis. K¢ EUR CZK HUF PLN Celkem
Pohledavky za bankami 4632 23 0 237 4892
Pohledavky za nebankovnimi 247 488 0 71 154 0 318 642
subjekty
Dluhové cenné papiry 524 482 0 0 215597 740 079
Ostatni aktiva 28072 0 0 5724 33796
Naklady piistich obdobi 0 53 0 0 53
Celkem aktiva 804 674 76 71 154 221558 1097 462
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 387316 0 0 0 387316
Zanizeky z dluhovych cennych 150 275 0 0 0 150 275
papirt
Ostatni pasiva 78 608 6335 0 0 84943
Vlastni kapital/ ¢ista aktiva 0 474 928 0 0 474 928
Celkem pasiva 616 199 481 263 0 0 1097462
Cista devizova pozice 188 475 -481 187 71154 221558 0
31. prosince 2023
tis. K¢ EUR CZK HUF PLN Celkem
Pohledavky za bankami 5058 8 5 36 5107
Poh_ledavky za nebankovnimi 249 308 0 9008 0 258 316
subjekty
Dluhové cenné papiry 438 450 0 0 132616 571 066
Ostatni aktiva 33308 0 0 770 34078
Naklady pfistich obdobi 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 726 124 8 9013 133 422 868 567
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 253 615 0 0 0 253 615
Zév’azoky z dluhovych cennych 46 568 0 0 0 46 568
papiri
Ostatni pasiva 94 981 4132 0 0 99 113
Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 469 271 0 0 469 271
Celkem pasiva 395 164 473 403 0 0 868 567
Cista devizova pozice 330960 -473 395 9013 133 422 0
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25  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

(b) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybil béznych trovni trznich tirokovych

sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat predevsim v ptipadé vzniku

neocekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a

pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle bli

sazby nebo splatnosti.

(e

7ZS1

ho z terminti vypofadani, zmény kuponové

31. prosince 2024
tis. K¢ Do 3 mésict 3 N 1 2 1-5let NadS5let Netroceno Celkem
mésicl
Pohledavky za bankami 4 892 0 0 0 0 4892
Poh_ledavky za nebankovnimi 318 642 0 0 0 0 318 642
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 740 079 0 0 740 079
Ostatni aktiva 0 0 0 0 33796 33796
Naklady piistich obdobi 0 0 0 0 53 53
Celkem aktiva 323534 0 740 079 0 33849 1097 462
Zav.azsz vuci nebankovnim 0 387316 0 0 0 387316
subjektim
Zavazky z dluhovych cennych papirt 150 275 0 0 0 0 150 275
Ostatni pasiva 0 0 0 0 84 943 84 943
Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 0 0 0 474 928 474 928
Celkem pasiva 150 275 387316 0 0 559871 1097 462
Gap 173 259 -387 316 740 079 0 -526022 0
31. prosince 2023
s 3-12 A
) Do 3 mésicu ‘o 1-5let Nad5let Nearoteno Celkem
tis. K& mésicl
Pohledavky za bankami 5107 0 0 0 0 5107
Poh_ledavky za nebankovnimi 0 0 0 258 316 0 258 316
subjekty
Dluhové cenné papiry 0 0 437 098 0 133 968 571 066
Ostatni aktiva 0 0 0 0 34078 34078
Naklady pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 5107 0 437 098 258 316 168 046 868 567
Zav.azsz vici nebankovnim 0 253 615 0 0 0 253615
subjektim
Zavazky z dluhovych cennych papird 46 568 0 0 0 0 46 568
Ostatni pasiva 0 0 0 0 99113 99 113
Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 0 0 0 469 271 469 271
Celkem pasiva 46 568 253 615 0 0 568 384 868 567
Gap 41461 -253615 437098 258316 -400 338 0 —
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25  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

(b) Riziko likvidity

V nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024
tis. K& Do3mésici S, 12 1-5lt NadSlt _ 5 Celkem
mesict splatnosti

Pohledavky za bankami 4892 0 0 0 0 4 892

Pohledavky za nebankovnimi 0 0 318642 0 0 318642

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 524482 0 215597 740079

Ostatni aktiva 33796 0 0 0 0 33 796

Néklady ptistich obdobi 0 0 0 0 53 53

Celkem aktiva 38 688 0 843124 0 215650 1097 462

Zav.azkzl vi¢i nebankovnim 0 0 387316 0 0 387316

subjektim

ZaV,azoky z dluhovych cennych 150 275 0 0 0 0 150 275

papirt

Ostatni pasiva 84 943 0 0 0 0 84 943

Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 0 0 0 474928 474928

Celkem pasiva 235218 0 387316 0 474928 1097 462

Gap -196 530 0 455808 0 -259278 0

31. prosince 2023
o Do 3 mésict 3 N ,120 1-5let NadS5 let Bez . Celkem

tis. K¢ mesicu splatnostl

Pohledavky za bankami 5107 0 0 0 0 5107

Pohledavky za nebankovnimi 0 0 258316 0 0 258316

subjekty

Dluhové cenné papiry 0 0 438450 0 132616 571 066

Ostatni aktiva 34078 0 0 0 0 34 078

Naklady pfistich obdobi 0 0 0 0 0 0

Celkem aktiva 39 185 0 696766 0 132616 868 567

ZaV.azkél vuci nebankovnim 0 0 253615 0 0 253615

subjektim

ZaV’azoky z dluhovych cennych 46 568 0 0 0 0 46 568

papirt

Ostatni pasiva 99 113 0 0 0 0 99 113

Vlastni kapital/ Cista aktiva 0 0 0 0 469 271 469 271

Celkem pasiva 145 681 0 253615 0 469271 868 567

Gap -106 496 0 443151 0  -336 655 0
EC?\/I;;W sro. &2 Ec;v|s
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(D) NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se odehraly nasledujici udalosti:

e Fond nepiijal k 31.03.2025 od akcionaiti zadné nové pujcky, naopak realizoval splatky tvéru
v kumulativni hodnoté 116,2 mil. CZK, ¢imz snizil celkovy dluh vii¢i akcionaiim na 402,4 mil.

CZK. Pokles byl zptisobeny zejména splacenim uvert akcionart k projektu Aquarius tail a Tara
tail.

e Podle rozhodnuti valné hromady z ¢ervna 2024 Fond vyplatil akcionaiim od ledna do bfezna
2025 dalsi ¢ast dividend v hodnoté 3 mil. EUR.

Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti se do data sestaveni U¢etni zavérky neodehrali.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

06. kvétna 2025 Miriam Stowasserova

predseda predstavenstva

' ECOVIS blf s.r.o. %:% ECOVIS
Cerlificate no 471
For identification purposes only



ZPRAVA O VZTAZICH

A. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI OVLADAJICiMI A OVLADANOU OSOBOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OSOBOU

OAN MANAGEMEN
investi¢ni fond, a.s

INVESTFINANCE
Slovakia, a.s.

90%

MACHINERY
INVESTMENTS, a.s.

100%

L Tomas Chloupek
100%

B. AKCIONARI FONDU

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35 968 176, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska éast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1.800.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté
1.800.000,- K¢, tedy podil ve vySi 90 %.

LOAN MANAGEMENT I, a. s., IC 47 255 684, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska éast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 200.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté
200.000,- K¢, tedy podil ve vysi 10 %.

C. OVLADAUJICi OSOBA

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., IC 35 968 176, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska éast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1.800.000 kust kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté
1.800.000,- K¢ (slovy jeden milion osm set tisic korun ¢eskych), tedy podil ve vysi 90 %.

Machinery Investments, a.s., IC 44 134 223, se sidlem Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika, drzi 1.002 kust kmenovych akcii spoleénosti INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., a.s. v celkové hodnoté 1.000.000,- EUR (slovy jeden milion EUR), tedy podil ve vysi 100
% kmenovych akcii, v ddsledku ¢ehoz drzi nepfimou kvalifikovanou u¢ast na Fondu ve vysi 90 %.

Mgr. Tomas Chloupek, nar. 23. 01. 1972, bytem Choceradska 3298/36, Praha 4, Ceska republika, drzi
10 kusl kmenovych akcii spoleénosti MACHINERY INVESTMENTS, a.s. v celkové hodnoté 33.200,-
EUR (slovy fficet tfi tisic dvé sté EUR), tedy podil ve vysi 100 %, v disledku ¢ehoz drzi nepfimou
kvalifikovanou u€ast na Fondu ve vysi 90 %.



D. SEZNAM OSOB OVLADANE STEJNOU OVLADAJICi 0SOBOU

Machinery Investments, a.s., ICO: 44 134 223, sidlo Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska éast Ruzinov
821 09, Slovenska republika,

Land Management, a. s., ICO: 31 395 643, sidlo Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska ast Ruzinov 821
09, Slovenska republika (do 8.2.2024 personalni propojeni),

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., ICO: 35968 176, sidlo Mlynské nivy 5, Bratislava — mestska &ast
Ruzinov 821 09, Slovenska republika,

Serraghis Loan Management Ltd, IC: HE257931, Arch. Makariou & Kalograion 4, NICOLAIDES SEA
VIEW CITY, 9th floor, Flat/Office 903-904, BLOCK A-B, 6016 Larnaca, Kypr

APS Finance 0.0.D., ICO: 202159149, 81 B Bulgaria blvd., office 3, 01404 Sofia, Bulharsko

Serraghis Asset Management SA, IC: RO15421741, Bucharest, 246 C Calea Floreasca, SkyTower
building, 11th/12th floor, Rumunsko

MOVEXIS PRAHA s.r.0., IC: 274 50 155, sidlo Choceradska 3298/36, Zabé&hlice, 141 00 Praha 4, Ceska
republika,

GARANTIA a. s., ICO: 35 874 392, sidlo Sulekova 2, Bratislava 811 06, Slovenska republika

Portal Aukci s.r.o., IC: 610 55 336, sidlo: V oldinach 2300/75, Stragnice, 100 00 Praha 10, Ceska
republika,

VitaLab s.r.o. IC: 049 28 202, sidlo Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4, Ceska republika,

Legal and Tax Services s.r.o., IC: 08773106, sidlo: Choceradska 3298/36, Zabéhlice, 141 00 Praha 4,
Ceska republika,

Starvlnvestment CZ West s.r.o., IC: 08253552, sidlo namésti Pratelstvi 1518/4, Hostivaf, 102 00 Praha
10, Ceska republika,

Star Gefest s.r.o., IC: 08311943, sidlo: namésti Pratelstvi 1518/4, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska
republika,

KDC Investment s.r.o., IC: 08624402, sidlo: Husitska 344/63, Zizkov, 130 00 Praha 3, Ceska republika,

APS CZ&SK SERVICES s.r.o., IC: 02087758, Pobtezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika,

PRIAG a.s., IC 09116508, sidlo: Vinohradska 1597/174, Vinohrady, 130 00 Praha 3, Ceska republika,

REGESTA DATA s.r.0., IC: 11643200, sidlo: Husitsk& 344/63, Zizkov, 130 00 Praha 3.

E. ULOHA OVLADANE OSOBY

Qlohou Fondu je rozvijet aktivity na finan&nich trzich, zhodnocovat a investovat vioZzené prostiedky.
Cinnost Fondu je nezavisla na ¢innosti ostatnich propojenych osob.

F. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Zplsob a prostfedky ovladani jsou v souladu se zakonem. Ovladajici osoby je uskuteChuji vykonem
akcionarskych prav, prostfednictvim vykonu funkce ¢lenll predstavenstva — Tomas Chloupek (pfedseda



predstavenstva) a vykonu funkce ¢leni dozoréi rady — Dagmar Chloupkova, Josef Lobodas a Martin
Sindel.

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostifednictvim rozhodovani valné hromady a prostfednictvim
statutarniho a dozorciho organu.

Ovladajici osoba muze navrhnout své zastupce do organu ovladané osoby.

Zastupci ovladajici osoby v organech spole¢nosti se jako ¢lenové organt podili na pInéni povinnosti
stanovenych pravnimi pfedpisy pro obchodni korporace v€etné obchodniho vedeni, resp. kontrolni
Cinnosti.

G. PREHLED JEDNANI
uc€inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu
zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

V ucetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2024 nebyla u€inéna na popud Ci ve prospéch ovladajici
osoby nebo dalSich ji ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku pfesahujiciho 10 %
vlastniho kapitalu Fondu, kromé nasledujicich jednani:
- vyplaceni podilu na zisku Fondu anebo jeho €asti za rok 2022 ve prospéch spoleCnosti
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vysi 3.434.931,50 EUR,
- rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 07.06.2024 o vyplaceni podilu na zisku za rok 2023 a
nerozdéleného zisku z pfedchozich let ve prospéch spolec¢nosti INVESTFINANCE Slovakia, a.s.
v celkové vysi 9.900.000,00 EUR a vyplaceni podilu na zisku Fondu anebo jeho €asti za rok
2023 a nerozdéleného zisku z pfedchozich let ve prospéch spole¢nosti INVESTFINANCE
Slovakia, a.s. ve vySi 7.160.783,76 EUR.

H. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

V uc€etnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2024 byly platnymi tyto smlouvy mezi Fondem a osobou
ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou:

- Zmluva o uvere 5/2016 ze dne 26. 8. 2016 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 122.000,00 EUR,

- Zmluva o uvere 03/2022 ze dne 26. 9.2022 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 3.390.585,53 EUR (Sinope),

- Zmluva o uvere 04/2022 ze dne 17. 2. 2023 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse uvérového ramce 3.394.521,69 EUR (Aquarius tail),

- Zmluva o uvere 05/2022 ze dne 25. 5. 2023 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe uvérového ramce 3.497.920,00 EUR (Rembertow),

- Zmluva o uvere 01/2023 ze dne 25. 7. 2023 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe uvérového ramce 1.333.859,76 EUR (TARA tail),

- Zmluva o uvere 03/2024 ze dne 22. 4. 2024 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 8.107.510,91 EUR (Delta),

- Zmluva o uvere 02/2024 ze dne 27. 3. 2024 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 1.727.732,93 EUR (Bielany),

- Zmluva o uvere 05/2024 ze dne 25. 6. 2024 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vySe Uvérového ramce 2.229.680,00 EUR (Avala).

Shora uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu pInéni téchto smluv
v roce 2024 nevznikla Fondu zadna Ujma.

l POSOUZENI, ZDA VZNIKLA FONDU UJMA A POSOUZENI JENIHO VYROVNANI

Fondu nevznikla v dusledku jednani a smluv uvedenych shora této zpravy o vztazich zadna ujma. Ceny
pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly sjednany mezi



nezavislymi subjekty za stejnych &i obdobnych podminek. U sluzeb, u nichz neni mozné zjistit obvyklé
trzni podminky, stanovily spole¢nosti cenu transakce metodou relevantnich nakladi a pfimérené
ziskové pfirazky.

J. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU S OVLADAJICi 0SOBOU

ze vztahll mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé A) této zpravy
o vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné nevyhody. Pro Fond je zaclenéni do tohoto uskupeni
naopak vyhodné, vzhledem k objemu zdroju, kterymi seskupeni, resp. spoleénost INVESTFINANCE
Slovakia, a.s. disponuje, a které mohou byt alokovany do novych investic Fondu.

Prohlaseni

Predstavenstvo Fondu prohlasuje, ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny skute¢nosti vyzadované
§ 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni péce fadného hospodare znamy.
Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély potfebné informace, uvedlo pfedstavenstvo Fondu ve zpravé
tuto skute€nost spolu s vysvétlenim.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

31. bfezna 2025
Mgr. Miriam Stowasserova
predseda predstavenstva
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.



